Wroctaw, dnia 14 lipca 2026 r.

DOKUMENT INFORMACYJNY
AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII O, SERII P ORAZ SERII S
sporzadzony przez
LESS S.A.
z siedzibg we Wroclawiu

"LESS
UL GROUP

Niniejszy dokument (,Dokument Informacyjny”) zostat sporzgdzony na podstawie art. 1 ust. 5 lit. ba)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie 2017/1129”) w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) 18.445.000 akcji zwyklych na okaziciela serii O, 12.500.000
akcji zwyktych na okaziciela serii P oraz 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S LESS S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”, ,Emitent’) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (,Akcje
Dopuszczane”) i zawiera informacje wymagane przez Zatacznik IX Rozporzadzenia 2017/1129.

. Nazwa emitenta (w tym jego LEI), kraj zatozenia, link do strony internetowej emitenta.

Nazwa (firma): LESS spoétka akcyjna

Kraj zatozenia: Rzeczpospolita Polska

Adres siedziby: ul. Bolestawa Krzywoustego 326 lok. 6, 51-312 Wroctaw
Numer KRS: 0000136069

LEI: 259400ZRVNOHUDDPMO098

Adres strony internetowej: https://groclin.com/

1l Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie stwierdzajace,
ze — zgodnie z ich najlepszg wiedzg — informacje zawarte w dokumencie sg zgodne ze
stanem faktycznym i ze w dokumencie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé¢ na
jego znaczenie.

Dziatajgc w imieniu LESS spétka akcyjna oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg zgodne ze stanem faktycznym oraz nie zostato
w nim pominiete nic, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Paczka
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Wojciech Paczka
Prezes Zarzadu

lll. Nazwa wilasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia i oswiadczenie, ze
dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 oraz ze
dokument nie zostal poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez wiasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia.

Wiasciwym organem w rozumieniu art. 20 Rozporzadzenia 2017/1129 jest Komisja Nadzoru
Finansowego (,KNF”). Emitent oswiadcza, Zze Dokument Informacyjny nie stanowi prospektu


https://groclin.com/

w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 oraz nie zostat on poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez
KNF.

IV. Oswiadczenie o stalym przestrzeganiu obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci
i ujawniania informacji przez caly okres dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie
dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia (UE) nr 596/2014
oraz, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.

Emitent oswiadcza, ze przez caly okres dopuszczenia do obrotu stale przestrzega obowigzkéw
w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE
oraz w stosownych przypadkach rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i rozporzgdzenia delegowanego
(UE) 2017/565.

V. Wskazanie, gdzie dostepne s3 informacje regulowane publikowane przez emitenta zgodnie
z obowigzkami w zakresie biezacego ujawniania informacji oraz, w stosownych
przypadkach, gdzie mozna uzyskaé najnowszy prospekt.

Informacje regulowane, publikowane przez Emitenta zgodnie z obowigzkami w zakresie biezgcego
ujawniania informacji, dostepne sg na stronie: https://groclin.com/raports/.

Nie istnieje aktualny prospekt dotyczacy papieréw wartosciowych Emitenta. Ostatni prospekt Emitenta
zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) GPW akcji zwyktych na okaziciela serii H, J, K, L oraz M Emitenta.
Prospekt ten zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 25 stycznia 2023 r. i opublikowany jest na stronie:
https://groclin.com/prospekt/.

VI. W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych oswiadczenie, ze w momencie
skladania oferty emitent nie opoéznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

Niniejszy Dokument Informacyjny nie dotyczy oferty publicznej papieréw wartosciowych Emitenta.

VII. Przestanki oferty i wykorzystanie wplywow.

Niniejszy Dokument Informacyjny nie dotyczy oferty publicznej papieréw wartosciowych Emitenta.

VIIl. Czynniki ryzyka wtasciwe dla danego emitenta.

LESS S.A. peti funkcje spotki holdingowej. Po nabyciu Luna Corporate Sp. z o.0. dziatalnosé
operacyjna Grupy LESS jest i zgodnie planami bedzie prowadzona przez Luna Corporate Sp. z o.0.
oraz Luna Corporate Sweden AB (szwedzkg spétke zalezng, nalezgcg w 100% do Luna Corporate sp.
z 0.0. ). W konsekwencji ponizsze czynniki ryzyka odnoszg sie zaréwno do sytuacji LESS S.A. jako
emitenta i podmiotu dominujgcego, jak i do dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz
perspektyw rozwoju Grupy po konsolidacji dziatalnosci w obszarze produkcji oraz sprzedazy woreczkéw
nikotynowych, funkcjonalnych (energetycznych oraz kawowych), a takze liquidow.

1. Ryzyko zmian otoczenia regulacyjnego dotyczacego produktéw nikotynowych
i funkcjonalnych

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy LESS po nabyciu Luna Corporate koncentruje sie na produkcji oraz
globalnej sprzedazy produktéw z kategorii woreczkéw nikotynowych, woreczkéw beznikotynowych —
funkcjonalnych (kawowych i energetycznych), a takze sprzedazy liquidow (na rynku polskim). Produkty
z kategorii woreczkéw sg oferowane na wielu rynkach, przy czym kluczowe znaczenie dla dziatalnosci
Grupy majg obecnie Polska, Szwecja, Finlandia, Hiszpania, Wielka Brytania, Czechy, Stowenia oraz
Ukraina. Grupa prowadzi takze sprzedaz na rynkach o mniejszym znaczeniu, takich jak m.in.
Zjednoczone Emiraty Arabskie, Libia, Wtochy, Butgaria, Republika Potudniowej Afryki i Austria, a takze
poprzez miedzynarodowe platformy e-commerce.

Segment produktéw z kategorii woreczkow, gtéwnie w kontekscie produktow nikotynowych podlega
istotnym oraz dynamicznie zmieniajgcym sie regulacjom prawnym, przy czym zakres tych regulacji rézni
sie pomiedzy poszczegdlnymi jurysdykcjami. Ryzyka regulacyjne dotyczg w szczegdlnosci mozliwosci
wprowadzenia lub zaostrzenia ograniczen odnoszgcych sie do dopuszczalnych smakdéw, mocy
produktdw, zasad notyfikacji i rejestracji, kanatéw dystrybuciji, sprzedazy internetowej, reklamy
i promocji, a takze innych zasad oferowania produktéw zawierajgcych nikotyne. Juz obecnie Grupa
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funkcjonuje w otoczeniu, w ktérym wystepujg konkretne ograniczenia wptywajgce na model dziatalnosci,
w tym m.in. brak mozliwosci sprzedazy online okreslonych produktdéw na rynku polskim, ograniczenia
smakowe obowigzujgce na rynku finskim oraz szerokie ograniczenia reklamy produktéw nikotynowych
w praktycznie catej Unii Europejskie;.

Ryzyko to ma dla Grupy szczegdlne znaczenie, poniewaz kluczowa czesé jej dziatalnosci opiera sie na
sprzedazy woreczkow nikotynowych, a ewentualne zmiany regulacyjne dotyczace smakéw, mocy,
kanatow sprzedazy lub zasad komunikacji marketingowej mogg w sposob bezposredni wptywaé na
wolumen sprzedazy, atrakcyjnos$é oferty, mozliwos¢ utrzymania obecnosci na poszczegdlnych rynkach,
tempo wprowadzania nowych produktéw oraz rentownos¢ dziatalnosci. Szczegdlnie istotne byloby
wprowadzenie dalszych ograniczen dotyczgcych smakow, poniewaz mogtoby to ograniczy¢ sprzedaz
tej kategorii produktowej, stanowigcej istotny element modelu biznesowego Grupy.

W konsekwencji materializacja tego ryzyka moze prowadzi¢ do ograniczenia sprzedazy wybranych
kategorii produktéw, koniecznosci zmiany oferty produktowej, dostosowania opakowan i komunikac;ji
marketingowej, ponoszenia dodatkowych kosztéw compliance oraz opdznien lub ograniczen w rozwoju
dziatalnosci na obecnych i nowych rynkach. Wplyw niekorzystnych zmian regulacyjnych na sytuacje
operacyjng, finansowg i perspektywy rozwoju Grupy moze by¢ istotny.

Istotnosé ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: wysokie

2. Ryzyko konkurencji oraz zmian preferencji konsumentéow

Grupa LESS po nabyciu Luna Corporate prowadzi dziatalno$é na rynkach, na ktérych konkurencja
opiera sie przede wszystkim na jakosci, cenie, atrakcyjnosci smakéw oraz dostepnosci produktow
w sieciach handlowych i pozostalych kanatach dystrybucji. Oznacza to, ze zdolno$¢ Grupy do
utrzymania i zwiekszania sprzedazy zalezy nie tylko od jakosci oferowanych produktéw, ale réwniez od
ich konkurencyjnosci cenowej, dopasowania oferty do oczekiwan konsumentéw oraz utrzymania
odpowiedniej ekspozycji i dostepnosci w kanatach sprzedazy.

Rynek woreczkéw na czesci rynkow jest juz silnie konkurencyjny, a istotng pozycje zajmujg globalni
gracze, w szczegolnosci podmioty nalezgce do grup BAT, oferujgce produkty pod markg VELO, oraz
PMI, oferujgce produkty pod markg ZYN. W takich warunkach rynkowych zdobywanie lub utrzymanie
udziatéw w rynku moze oznacza¢ koniecznos¢ konkurowania o pozycje poza dominujgcymi markami,
co moze prowadzi¢ do presji cenowej, koniecznosci ponoszenia wyzszych kosztow wsparcia sprzedazy,
zwiekszonych rabatéw handlowych oraz walki o dostep do atrakcyjnych miejsc sprzedazy i ekspozyciji.

Jednoczesnie segment woreczkdéw nikotynowych pozostaje kategorig relatywnie mtoda, a na czesci
rynkéw preferencje konsumentéw moga nie by¢ jeszcze w petni uksztattowane. Jest to kategoria, ktorej
wzrosty w krotkim oraz diugim terminie prognozowane sg jako dynamiczne i istotne wolumenowo
i wartosciowo, ale z drugiej strony oznacza to, ze Grupa narazona jest na ryzyko btednej oceny
kierunkéw rozwoju rynkéw (ich priorytetyzacji), preferowanych smakéw, oczekiwanego pozycjonowania
cenowego lub innych cech oferty istotnych dla odbiorcow kohcowych. Zmiennosé preferencii
konsumentéw moze stanowi¢ dla Grupy zaréwno szanse rozwojowa, jak i istotne zrodto ryzyka, jezeli
oferta produktowa nie bedzie odpowiednio dostosowana do lokalnych oczekiwan lub zmian
zachodzacych w danej kategorii.

Materializacja tego ryzyka moze prowadzi¢ w szczegdlnosci do utraty obecnosci produktéw Grupy
w kluczowych punktach sprzedazy, spadku wolumenu sprzedazy, pogorszenia pozycji hegocjacyjnej
wobec odbiorcéw i dystrybutoréw oraz obnizenia marzy. W konsekwencji nasilenie presji konkurencyjnej
lub niedostosowanie oferty do zmieniajgcych sie preferencji konsumentéw moze miec istotny wptyw na
przychody, rentowno$c¢ i perspektywy rozwoju Grupy.

Istotnosé ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: wysokie

3. Ryzyko ptynnosci i finansowania dziatalnosci Grupy

Model operacyjny Grupy LESS po nabyciu Luna Corporate wigze sie z istotnym zapotrzebowaniem na
finansowanie kapitalu obrotowego oraz rozwoju dziatalnosci. Zapotrzebowanie to wynika
w szczegolnosci z koniecznosci uprzedniego zakupu surowcow do produkcji, finansowania procesu
wytworzenia produktéw, budowy i utrzymania sieci dystrybucji, dziatan marketingowych oraz
utrzymywania odpowiedniego poziomu zapaséw, a takze ponoszenia obcigzen zwigzanych z akcyza,



w tym z koniecznoscig zapewnienia odpowiednich zabezpieczenh. Jednoczesnie sprzedaz czesci
produktow realizowana jest do kontrahentow takich jak duze sieci handlowe na warunkach odroczonych
terminéw pfatnosci, co powoduje dodatkowe obcigzenie ptynnosciowe i wydtuzenie cyklu konwers;ji
gotowki.

Ryzyko to ma dla Grupy szczegdélne znaczenie réwniez z uwagi na miedzynarodowy model wzrostu.
Rozwdj sprzedazy na nowych rynkach wigze sie bowiem z koniecznos$cig ponoszenia kosztow wejscia,
w tym kosztéw listingdw, dziatann merchandisingowych, rabatoéw dla pierwszych zamoéwien, dziatah
samplingowych oraz innych naktadéw niezbednych do uzyskania odpowiedniej pozycji dystrybucyjnej
i handlowej. Oznacza to, ze rozwdj dziatalnosci moze wymagaé ponoszenia istotnych wydatkéw jeszcze
przed osiggnieciem docelowej skali sprzedazy na danym rynku.

W ocenie Grupy sytuacja ptynnosciowa ma charakter napiety, a dalszy rozwdj dziatalnosci moze
wymagac utrzymania dostepu do finansowania zewnetrznego lub pozyskania dodatkowych zrédet
kapitatu. Pogorszenie warunkéw finansowania, opéznienia w ptatnosciach naleznosci przez odbiorcéw,
koniecznos¢ zwiekszenia poziomu zapaséw, wzrost kosztow wejScia na nowe rynki lub inne
niekorzystne zmiany w kapitale obrotowym moga prowadzi¢ do zwiekszonej presji na ptynnos¢ biezgca
Grupy. Spotka obecnie posiada regularne przychody ze sprzedazy, w tym na kluczowym szwedzkim
rynku, natomiast w wiekszosci rynkow Grupa z perspektywy dtugoterminowej dopiero rozpoczyna
dystrybucje i budowe sSwiadomosci marki — znalezienie odpowiednich partneréw, pierwsze
wprowadzenie produktow do sieci dystrybucji jest kluczowe aby mysle¢ o dtugoterminowym wzroscie,
a w pierwszych okresach sprzedazy nie wigze sie z docelowymi poziomami osigganych przychodow.
Dywersyfikacja geograficzna z perspektywy compliance utrudnia dziatalno$¢ operacyjng, ale jest
konieczna aby zmaksymalizowaé przyszie korzysci dla Grupy. Grupa zakiada, ze utrzymujagc tempo
otwierania nowych rynkéw, pozyskiwania nowych klientéw, do pewnego poziomu produkcyjnego
i sprzedazowego konieczne bedzie zapewnienie dodatkowych zrodet finansowania, natomiast
dynamika rynkéw nie pozwala na jasne okreslenie konkretnej wysokosci koniecznego dofinansowania
w przysziosci. Istotne jest, ze obecny zaktad produkcyjny i linie produkcyjne pozwalajg na istotne
(kilkukrotne) zwiekszenie wolumenu produkcyjnego praktycznie bez naktadow inwestycyjnych, a takze
bez ryzyka wydtuzonego oczekiwania na dostawe nowych komponentéw koniecznych do rozbudowy
linii produkcyjnych.

Materializacja ryzyka ptynnosci moze skutkowac trudnosciami w terminowym regulowaniu zobowigzan,
ograniczeniem zdolnosci do finansowania biezgcej dziatalnosci, spowolnieniem rozwoju na nowych
rynkach, a takze koniecznoscig pozyskania finansowania zewnetrznego na potencjalnie mniegj
korzystnych warunkach. W okreslonych przypadkach moze to réwniez prowadzi¢ do potrzeby emis;ji
instrumentéw kapitalowych i rozwodnienia akcjonariatu. W konsekwencji ryzyko ptynnosci
i finansowania moze mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju Grupy.

Istotnosé ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: wysokie

4. Ryzyko zmian obciazen podatkowych, w tym akcyzy i VAT, dotyczacych produktéw Grupy

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy LESS po nabyciu Luna Corporate obejmuje m.in. sprzedaz produktéw
nikotynowych na wielu rynkach zagranicznych, przy czym w niektérych krajach Unii Europejskiej
produkty tego rodzaju podlegajg szczegdélnym obcigzeniom podatkowym, w tym podatkowi
akcyzowemu lub innym zblizonym daninom publicznoprawnym. W Polsce wybrane produkty Grupy
podlegajg akcyzie, a na innych rynkach poziom i konstrukcja opodatkowania mogg rézni¢ sie
w zaleznosci od lokalnych regulaciji.

Ryzyko zmiany obcigzen podatkowych dotyczgcych produktéw Grupy ma dla Grupy istotne znaczenie,
poniewaz wysokos$¢ obcigzen podatkowych wptywa bezposrednio na koncowg cene produktu dla
konsumenta, a tym samym na jego dostepno$¢ cenowg, poziom popytu i konkurencyjnos¢ oferty.
Jednoczesnie obserwowany na wielu rynkach kierunek zmian regulacyjnych zmierza do stopniowego
zwiekszania obcigzen fiskalnych naktadanych na wyroby nikotynowe. W konsekwencji Grupa moze by¢
zmuszona do podnoszenia cen sprzedazy, co moze negatywnie wptywaé na wolumen sprzedazy, albo
do czesciowego przejmowania wzrostu obcigzen podatkowych na wtasng marze, co z kolei moze
pogarszaé rentownos¢ dziatalnosci.

Dodatkowo dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest na wielu rynkach, na ktérych wystepujg rézne poziomy
opodatkowania produktéw kohcowych, co wptywa na zréznicowanie cen detalicznych i poziomu



marzowo$ci pomiedzy poszczegdlinymi rynkami. Powoduje to réwniez zwigkszong ztozono$¢ modelu
operacyjnego i cenowego oraz utrudnia utrzymanie jednolitej polityki handlowej i marzowej na poziomie
Grupy.

Ryzyko podatkowe w przypadku Grupy nie ogranicza sie wytgcznie do wptywu na cene produktu.
W segmencie produktéw nikotynowych obcigzenia podatkowe wigzg sie réwniez z dodatkowymi
obowigzkami operacyjnymi, w tym w szczegdlnosci z prowadzeniem szczegdtowych ewidencii,
realizacjg specyficznych obowigzkéw sprawozdawczych i rozliczeniowych, koniecznoscig stosowania
odpowiednich oznaczen podatkowych, a w niektorych przypadkach takze z koniecznoscig
dostosowania parku maszynowego do wymogdéw zwigzanych z nanoszeniem znakéw akcyzy lub innych
oznaczen wymaganych Ilokalnie. Uchybienia w tym zakresie mogg skutkowa¢ sankcjami
administracyjnymi, finansowymi, czasowym ograniczeniem obrotu okreslonymi produktami albo
dodatkowymi kosztami dostosowawczymi. Grupa na biezaco adresuje te wymagania i spetnia je na
kazdym z rynkéw, na ktorych dostepne sg produkty wytwarzane w Grupie.

Ryzyko to jest dla Grupy szczegdlnie istotne, poniewaz podatki dotyczgce wyrobéw nikotynowych,
w szczegoblnosci akcyza, majg z reguly bardziej restrykcyjny charakter niz standardowe obcigzenia
podatkowe dotyczgce zwyklej dziatalnosci handlowej, a poziom szczegdétowosci regulacyjnej
i odpowiedzialnosci za nieprawidtowosci jest wyzszy. W konsekwencji materializacja tego ryzyka moze
istotnie wptywac¢ na ceny produktéw, poziom marz, koszty operacyjne oraz tempo dalszego rozwoju
dziatalno$ci.

Istotnos$¢ ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: srednie

5. Ryzyko ograniczen w sprzedazy i dystrybucji produktow Grupy

Model sprzedazy Grupy LESS po nabyciu Luna Corporate ma charakter zré6znicowany geograficznie
a takze zréznicowany w kontekscie sposobu dystrubucji produktéow. Na rynku szwedzkim sprzedaz
prowadzona jest poprzez spotke operacyjng, w ktérej 100% udziatéw posiada Luna Corporate sp. z 0.0.
co pozwala na istotny rozwdj oraz znaczgcg kontrole sposobu, kanatéw oraz rodzaju dystrybuciji
produktéw, natomiast na rynku polskim produkty trafiajg bezposrednio do sklepéw, sieci handlowych,
hurtowni, dystrybutoréw oraz sieci stacji benzynowych. Na pozostatych rynkach zagranicznych
sprzedaz prowadzona jest gidwnie za posrednictwem lokalnych, wyselekcjonowanych dystrybutorow.
Kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy majg obecnie rynek szwedzki jako najwiekszy rynek dla
woreczkdw nikotynowych, rynek polski, w szczegdlnosci sprzedaz do duzych sieci handlowych, takich
jak Zabka i Dino oraz rynki: finski, hiszpanski, UK, ukrainski - w ktérych Grupa widzi istotny potencjat
wzrostu.

Ryzyko to polega na mozliwosci ograniczenia lub utraty czesci kanatéw sprzedazy i dystrybucji, zaréwno
w wyniku zmian regulacyjnych, jak i w wyniku decyzji biznesowych podejmowanych przez partneréw
handlowych, dystrybutoréw, operatoréow kanatow sprzedazy lub podmioty wspierajgce sprzedaz
i marketing. W dziatalnosci Grupy juz obecnie wystepujg okreslone ograniczenia wptywajgce na model
dystrybucji, w tym m.in. brak mozliwosci prowadzenia sprzedazy online okreslonych produktéw na rynku
polskim oraz szerokie ograniczenia reklamy produktéw nikotynowych. Ograniczenia te mogag wptywac
na sposob pozyskiwania klientéw, dobor kanatow sprzedazy oraz skalowalnos$é dziatalnosci.

Ryzyko to jest dla Grupy szczegdlnie istotne z uwagi na strukture sprzedazy zagranicznej, ktéra na wielu
rynkach opiera sie w praktyce na wspétpracy z dedykowanym dystrybutorem przypisanym do danego
kraju. Oznacza to, ze ograniczenie wspéipracy z danym partnerem, pogorszenie warunkéw
handlowych, niewystarczajgca efektywnos¢ sprzedazowa dystrybutora, zmiana jego strategii albo
trudnosci regulacyjne lub operacyjne po jego stronie mogg przetozy¢ sie na sprzedaz Grupy na danym
rynku. Ryzyko koncentracji kanatéw dystrybucji jest nizsze w Polsce i Szwecji, gdzie model sprzedazy
jest bardziej rozwiniety, jednak rowniez tam Grupa pozostaje zalezna od utrzymania relacji z kluczowymi
odbiorcami i kanatami handlowymi.

Materializacja tego ryzyka moze prowadzi¢ do spadku przychodéw, obnizenia marzy, ograniczenia
obecnosci produktéw Grupy na poszczegolnych rynkach, utrudnienia ekspansji zagranicznej, a takze
do pogorszenia rotacji zapasow i koniecznosci przebudowy modelu sprzedazy. Z uwagi na specyfike
branzy, w ktérej formalne ograniczenia regulacyjne wspétwystepujg z praktycznymi ograniczeniami po
stronie partneréw i kanatéw komercyjnych, ryzyko ograniczen sprzedazy i dystrybucji ma dla Grupy
istotne znaczenie operacyjne i finansowe.

Istotnosé ryzyka: wysoka



Prawdopodobienstwo materializacji: srednie

6. Ryzyko koncentracji dziatalnosci Grupy na segmencie produktéw nikotynowych
i funkcjonalnych

Najwazniejszymi kategoriami produktowymi w modelu biznesowym Grupy sg obecnie woreczki
nikotynowe, a produkty funkcjonalne (kawowe i energetyczne) majg obecnie charakter niszowy
(w zwigzku z wczesnym etapem rozwoju kategorii produktu) i uzupetniajgcy. Liquidy sg oferowane
jedynie na rynku polskim i Grupa nie planuje rozszerzenia zakresu geograficznego dystrybucji. Poza
rynkiem polskim sprzedaz Grupy opiera sie zasadniczo na woreczkach nikotynowych i jest wspierana
przez rosngca, ale z matej bazy przychodowej kategorii woreczkéw funkcjonalnych, co dodatkowo
zwigeksza uzaleznienie dziatalnosci zagranicznej od jednej dominujgcej kategorii produktowe;j.
W praktyce oznacza to, ze kondycja Grupy jest w istotny sposéb powigzana z popytem, warunkami
regulacyjnymi, poziomem opodatkowania i dostepnos$cia kanatdw sprzedazy dla tej gtéwnej kategorii
produktow.

Koncentracja dziatalnosci w opisywanych segmentach jest Swiadomym elementem strategii rozwoju
Grupy, jednak powoduje jednoczesnie podwyzszong wrazliwosé na zdarzenia negatywnie wptywajgce
na rynek woreczkéw nikotynowych. W szczegdlnoéci istotne znaczenie mogg mie¢ ograniczenia
smakowe, wzrost obcigzen podatkowych, w tym akcyzy, zmiany regulacyjne dotyczgce sprzedazy
i reklamy, a takze pogorszenie warunkéw konkurencyjnych lub zmian preferencji konsumentow.

Z uwagi na fakt, ze po nabyciu Luna Corporate zrédta przychodéw pochodzg z dwéch podmiotow
operacyjnych - Luna Corporate sp. z 0.0. oraz Luna Corporate Sweden AB, materializacja negatywnych
zjawisk w dominujgcym segmencie produktowym moze mie¢ bezposredni i istotny wptyw na przychody,
marze, ptynnos$é oraz perspektywy dalszego rozwoju Grupy. Ograniczona dywersyfikacja dziatalnosci
moze réwniez zmniejsza¢ zdolnos¢ Grupy do kompensowania negatywnych zmian w jednym obszarze
wzrostem w innych segmentach.

Istotnosé ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: Srednie

7. Ryzyko dziatalnosci miedzynarodowej, w tym zaleznosci od lokalnych partneréw oraz
ryzyka btedow compliance

Grupa LESS po nabyciu Luna Corporate sp. z 0.0. prowadzi i zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ na wielu
rynkach zagranicznych. Model dziatalno$ci miedzynarodowej opiera sie gtéwnie na produkcji w Polsce
oraz zarzagdzaniu sprzedazg i operacjami z Polski, przy czym na rynku szwedzkim dziatalnos¢
prowadzona jest rowniez poprzez spétke operacyjng (handlowg) Luna Corporate Sweden AB,
dysponujgcg lokalnym zespotem sprzedazowym. Taki model umozliwia Grupie obecno$¢ na wielu
rynkach bez rozbudowy petnych struktur operacyjnych w kazdym kraju, jednak jednoczesnie wigze sie
z podwyzszonym ryzykiem organizacyjnym. Z drugiej strony taka strategia nie wigze sie z koniecznos$cia
budowy w kazdym rynku kosztownych na poczatkowym etapie i niepewnych witasnych struktur
operacyjnych oraz sprzedazowych itp.

Dziatalno$¢ miedzynarodowa Grupy wymaga funkcjonowania w otoczeniu wielu odmiennych reziméw
prawnych i praktyk rynkowych. W szczegdlnosci poszczegdlne rynki mogg réznié sie w zakresie zasad
oznakowania produktéw, terminéw i procedur administracyjnych, jak réwniez wymogow
dokumentacyjnych zwigzanych z dopuszczeniem, dystrybucjg i sprzedazg produktéw. W efekcie Grupa
narazona jest na ryzyko btedéw w zakresie zgodnosci formalnej, opéznien we wprowadzaniu produktow
do obrotu, koniecznosci dostosowania dokumentacji lub opakowan, a takze ryzyko ponoszenia
dodatkowych kosztéw operacyjnych i administracyjnych zwigzanych z obstugg wielu jurysdykcji.

Istotnym elementem modelu dziatalno$ci zagranicznej Grupy jest rowniez wspétpraca z lokalnymi
dystrybutorami. Na czesci rynkéw wybor odpowiedniego partnera dystrybucyjnego jest skomplikowany,
a potencjalna zmiana dystrybutora moze by¢ utrudniona lub czasochtonna, w tym z uwagi na
postanowienia o wylgcznosci, ryzyko naliczenia kar umownych lub brak fatwo dostepnych alternatyw na
danym rynku. Powoduje to, ze Grupa moze byé w praktyce uzalezniona od efektywnosci, rzetelnosci
i zgodnosci dziatania wybranych partneréw lokalnych.

Materializacja tego ryzyka moze prowadzi¢ do btedéw compliance, braku realizacji celéw
sprzedazowych, ograniczenia dostepnosci produktéw na wybranych rynkach, sporéw z partnerami
handlowymi, wzrostu kosztéw operacyjnych oraz negatywnego wptywu na przychody i rentownosc¢
dziatalnoéci zagranicznej. Z uwagi na wielorynkowy charakter dziatalno$ci Grupy oraz ograniczong



mozliwos¢ szybkiego zastgpienia czesci lokalnych partneréw, ryzyko to moze miec istotny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowaq i perspektywy rozwoju Grupy.

Istotnosé ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: sSrednie

8. Ryzyko zwigzane z jakoscia, bezpieczenstwem i zgodnosciag produktéw z wymaganiami
wihasciwymi dla ich kategorii

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy LESS po nabyciu Luna Corporate obejmuje produkcje i sprzedaz
produktéw nikotynowych oraz, w mniejszym zakresie, produktéow funkcjonalnych a takze na rynku
polskim — dystrybucji liquidéw. W modelu Grupy szczegdlne znaczenie ma utrzymanie odpowiedniej
jakosci surowcow, zgodnosci oznakowania produktéw z ich rzeczywistym skltadem oraz zapewnienie
szczelnosci i trwatosci opakowan — w zwigzku z wysokimi oczekiwaniami klientéw co do jakosci
produktu. Ma to istotne znaczenie zaréwno z perspektywy zgodnos$ci regulacyjnej, jak i utrzymania
standardéw handlowych oczekiwanych przez odbiorcéw i partneréw dystrybucyjnych.

Ryzyko to ma dla Grupy podwyzszone znaczenie z uwagi na fakt, ze produkcja woreczkéw realizowana
jest we wilasnym zakresie, co oznacza, ze odpowiedzialno$¢ za jako$¢ produktu kohcowego,
prawidtowos$¢ procesu produkcyjnego, zgodnos¢ sktadu z deklaracjg oraz wtasciwe oznakowanie
spoczywa bezposrednio na Grupie. Grupa posiada nowoczesny zakiad produkcyjny, z witasnym
laboratorium, zoptymalizowanymi liniami produkcyjnymi, a dziatalnoscig produkcyjng i operacyjng
zarzgdzajg osoby z duzym doswiadczeniem. Szczegdlne znaczenie ryzyko to ma w odniesieniu do
produktow nikotynowych, ktére podlegajg dalej idgcym wymogom niz zwykte produkty konsumenckie,
w tym m.in. w zakresie parametréw produktu, takich jak stezenie nikotyny, oraz prawidlowego
oznakowania i prezentacji produktu.

Materializacja tego ryzyka moze wynika¢ w szczegoélnosci z uzycia surowcéw o niewtasciwej jakosci,
niezgodnosci oznakowania ze sktadem produktu, wad opakowan wptywajgcych na trwatosé
i bezpieczenstwo produktu lub innych nieprawidtowosci jakosciowych ujawnionych na etapie produkgiji,
dystrybucji albo sprzedazy. Chociaz wymogi jakosciowe i oznakowan na poszczegélnych rynkach sg
w ocenie Grupy wzglednie zblizone, to ewentualne uchybienia mogg prowadzi¢ do istotnych
konsekwencji handlowych i reputacyjnych.

W szczegodlnosci materializacja tego ryzyka moze skutkowaé koniecznoscig wycofania okreslonej partii
produktéow z rynku, utratg kluczowego odbiorcy, pogorszeniem relacji z partnerami handlowymi, utratg
zaufania do marki oraz poniesieniem dodatkowych kosztéw zwigzanych z reklamacjami, logistykg
zwrotng, wymiang towaru lub dziataniami naprawczymi. W konsekwencji ryzyko zwigzane z jakoscig,
bezpieczenstwem i zgodnos$cig produktéw moze mieé istotny wptyw na przychody, rentownos¢ oraz
pozycje rynkowa Grupy.

Istotnosé ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: sSrednie

9. Ryzyko zwigzane z duzg liczbg wprowadzanych akcji i mozliwoscig wystapienia istotnej
podazy

Kurs i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezg od liczby oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych, na ktére wplyw majg rozmaite czynniki, takze
niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Grupy Emitenta, takie jak m.in. koniunktura gietdowa
(w tym koniunktura branzowa), prawo i polityka rzgdu, ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy
sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych. Cena rynkowa akcji Emitenta moze zaleze¢ takze od
innych wydarzen, takich jak emisje przez Emitenta nowych akcji, zbycie akcji przez gtéwnych
akcjonariuszy Spétki, czy zmiany postrzegania Spétki przez inwestoréw. Emitent zwraca uwage, ze po
wprowadzeniu do obrotu gietdowego Akcje Dopuszczane stanowi¢ bedg 38,51% wszystkich akcji Spofki
znajdujgcych sie w obrocie. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po wprowadzeniu Akcji Dopuszczanych
do obrotu gietdowego pojawi sie istotna podaz akcji, ktéra przy braku odpowiedniego popytu moze
spowodowacé spadek kursu akcji i problemy z ich sprzedaza. Nie mozna wiec zapewnic, iz akcjonariusz
Emitenta bedzie mogt zby¢ akcje w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Istotnos¢ ryzyka: wysokie

Prawdopodobienstwo materializacji: srednie



10. Ryzyko zaktécen w tancuchu dostaw oraz dostepnosci kluczowych surowcéw
i komponentéw do produkcji

Podstawg modelu operacyjnego Grupy LESS po nabyciu Luna Corporate jest sprzedaz
wyprodukowanych przez Grupe produktéw (z wytgczeniem liquidéw), co ogranicza zaleznos¢ od
zewnetrznych producentéw, ale jednoczesnie powoduje istotng zaleznos¢ od ciggtosci dostaw
kluczowych surowcéw i komponentéw niezbednych do wytwarzania oferowanych produktéw. Dotyczy
to w szczegdlnosci surowcow do produkcji, nikotyny, aromatéw oraz — w przypadku wyrobdw objetych
odpowiednimi obowigzkami fiskalnymi — znakéw akcyzy.

Ryzyko to polega na mozliwosci wystgpienia zakiécen w produkcji, dostawach, opdznien, probleméw
jakosciowych lub koniecznosci szybkiej zmiany dostawcy kluczowych materiatdw produkcyjnych.
W ocenie Grupy szczegodlnie istotnym wyzwaniem nie jest sama dywersyfikacja zrédet zakupow
u roznych dostawcéw, lecz ryzyko koniecznosci szybkiego zastgpienia danego dostawcy innym
podmiotem w przypadku zaktdcen po jego stronie, pogorszenia jakosci lub zmian warunkéw wspotpracy.
Taka zmiana, cho¢ co do zasady mozliwa, moze wymagac¢ czasu potrzebnego na dostosowanie
operacyjne, weryfikacje jakosciowg oraz zapewnienie ciggtosci procesu produkcyjnego.

Materializacja tego ryzyka moze prowadzi¢ do wstrzymania lub ograniczenia produkcji, opdznien
w realizacji dostaw do klientow, czasowego braku dostepnosci wybranych produktéw oraz utraty
sprzedazy. W przypadku Grupy, ktorej dziatalno$¢ jest skoncentrowana na okreslonych kategoriach
produktowych i wielu rynkach sprzedazy, zaktocenia w dostepie do kluczowych surowcéw lub
komponentéw mogg rowniez wptywac¢ na zdolnos¢ terminowego wykonywania zobowigzan wobec
odbiorcow oraz na utrzymanie relacji handlowych. Grupa juz na obecnym etapie dywersyfikuje
i starannie dobiera dostawcéw, a w przypadku kluczowych surowcéw posiada dodatkowych dostawcéw
ktérzy minimalizowaliby ryzyko opdznien badz wstrzymania produkciji.

Dodatkowo w odniesieniu do niektorych kategorii produktéw ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig
zapewnienia ciggtosci dostepnosci elementdéw o szczegdlnym znaczeniu regulacyjnym i operacyjnym,
takich jak znaki akcyzy, ktorych brak lub opézniona dostepnosé moga wplywac nie tylko na proces
produkcji, lecz rowniez na mozliwos¢ legalnego wprowadzenia produktéw do obrotu. W konsekwenc;ji
zakidécenia w fancuchu dostaw mogg miec istotny wptyw na przychody, rentownosé i biezgcg dziatalnos¢
operacyjng Grupy.

Istotnos$¢ ryzyka: wysoka

Prawdopodobienstwo materializacji: niskie

11. Ryzyko kursowe

Dziatalnos¢ Grupy LESS po nabyciu Luna Corporate prowadzona jest w srodowisku wielowalutowym.
Koszty dziatalnosci oraz zakupy zwigzane z produkcjg i funkcjonowaniem Grupy ponoszone s3g
w istotnym zakresie w PLN, natomiast przychody ze sprzedazy osiggane sg gtéwnie w EUR, PLN i SEK.
Oznacza to, ze Grupa jest narazona na ryzyko wahan kursowych wynikajgce z niedopasowania
walutowego pomiedzy strukturg kosztow a strukturg przychodow.

Ryzyko to ma istotne znaczenie dla Grupy, poniewaz zmiany kurséw walut mogg bezposrednio wptywaé
na poziom osigganej marzy handlowej i produkcyjnej, a takze na wynik finansowy raportowany przez
Grupe. W szczegdlnosci niekorzystne zmiany relacji pomiedzy PLN a EUR lub SEK mogg powodowac
pogorszenie rentownosci sprzedazy na poszczegdlnych rynkach oraz zwigksza¢ zmienno$é wynikow
pomiedzy okresami sprawozdawczymi.

Dodatkowo Grupa nie korzysta obecnie z naturalnego hedgingu, ktéry w istotny sposéb ograniczatby te
ekspozycje walutowg. W konsekwencji wptyw zmian kursowych nie jest w petni kompensowany przez
réwnolegte przeptywy w tych samych walutach, co zwieksza podatnos¢ Grupy na negatywne skutki
wahan kurséw. Ryzyko kursowe moze réwniez utrudniac¢ planowanie marz, polityki cenowej oraz ocene
rentownosci poszczegdinych rynkow.

Materializacja tego ryzyka moze skutkowaé obnizeniem marzy, zwigkszong zmiennoscig wyniku
finansowego oraz pogorszeniem przewidywalnosci rezultatow dziatalnosci Grupy. W rezultacie ryzyko
kursowe moze miec istotny wplyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy, zwlaszcza wraz ze wzrostem
udziatu sprzedazy zagraniczne;j.

Istotnos$é¢ ryzyka: srednia

Prawdopodobienstwo materializacji: wysokie



12. Ryzyko utraty wartosci zapaséw zwigzane z terminem przydatnosci produktéw oraz
terminem wykorzystania znakéw akcyzowych

Produkty oferowane przez Grupe LESS po nabyciu Luna Corporate - woreczki nikotynowe, produkty
funkcjonalne a takze liquidy, posiadajg okreslony termin przydatnosci lub okres przydatnosci handlowe;j
istotny z punktu widzenia ich dystrybucji. W praktyce ryzyko to nie ogranicza sie wylgcznie do
formalnego uptywu terminu przydatnosci produktu, lecz obejmuje réwniez wymagania odbiorcow
i partneréw handlowych dotyczgce minimalnego pozostatego okresu przydatnosci produktu
w momencie dostawy. Oznacza to, ze cze$¢ zapasdw moze utraci¢ petng wartos¢ handlowg jeszcze
przed uptywem nominalnego terminu przydatnosci, jezeli nie spetnia oczekiwanego przez odbiorce
poziomu remaining shelf life.

Ryzyko to dla Grupy jest dodatkowo powigzane z obowigzkami dotyczgcymi znakdéw akcyzy.
W odniesieniu do takich produktdw znaczenie ma nie tylko sama sprzedaz towaru w odpowiednim
czasie, ale réwniez prawidlowe zarzadzanie zapasami w kontekscie znakéw akcyzowych oraz ich
wykorzystania zgodnie z obowigzujgcymi wymogami. Powoduje to zwiekszenie ztozonosci zarzgdzania
zapasem oraz ryzyka strat w przypadku niewtasciwego planowania rotacji lub zmian po stronie
odbiorcéw.

W ocenie Grupy ryzyko to nie wynika obecnie z ponadprzecietnego zalegania zapaséw, jednak przy
modelu dziatalnosci obejmujacym produkcje wtasng, sprzedaz do sieci handlowych i dystrybutoréw oraz
wymogi odbiorcéw co do dtugosci pozostatego terminu przydatnosci, nie mozna wykluczyé sytuacii,
w ktorej czes¢ produktow utraci petng wartos¢ handlowag przed ich sprzedazg. Dotyczy to
w szczegolnosci przypadkdéw przesunie¢ w realizacji zamowien, zmian po stronie odbiorcéw,
spowolnienia rotacji lub koniecznosci dostosowania procesu sprzedazy do wymogéw regulacyjnych
i fiskalnych. Ryzyko to naklada na Grupe koniecznos¢ odpowiedniego zarzgdzania surowcami,
produkcjg oraz utrzymywania odpowiednich (nie za niskich aby nie blokowac¢ sprzedazy ale tez nie za
wysokich aby produkty mozna byto sprzedaé¢) stanéw magazynowych.

Materializacja tego ryzyka moze skutkowaé koniecznoscig dokonywania przecen, przyjmowania
zwrotdw od odbiorcow, utylizacji czesci towardéw, a w konsekwencji obnizeniem marzy i wyniku
finansowego Grupy. W przypadku produktéw objetych akcyzg ryzyko to moze dodatkowo generowac
koszty i komplikacje operacyjne zwigzane z oznaczeniami podatkowymi. W rezultacie ryzyko
wtasciwego zarzgdzania terminem przydatnosci i rotacjg zapaséw moze miec istotny wplyw na
rentownos¢ i efektywnosé dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Istotnosé ryzyka: srednia

Prawdopodobienstwo materializacji: srednie

IX. Cechy papieréw wartosciowych (w tym ich kod ISIN).

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez
Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GPW
tacznie 80.945.000 akcji Emitenta, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
16.189.000,00 zt, w tym:

- 18.445.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O,
- 12.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii P,
- 50.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii S.

Akcje zwykte na okaziciela serii O zostaty wyemitowane przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 1
Zarzadu Spotki z dnia 28 marca 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji seri O z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 17 lipca 2025 r.

Akcje zwykie na okaziciela serii P zostaly wyemitowane przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 1
Zarzadu Spdoiki z dnia 23 lipca 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji serii P z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy i zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 8 sierpnia 2025 r.

Akcje zwykie na okaziciela serii S zostaly wyemitowane przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3 grudnia 2025 r. w sprawie podwyzszenia



kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii S z wylgczeniem w cato$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 25 marca 2026 r.

Prawa zwigzane z Akcjami Dopuszczanymi wynikajg w szczegdlnosci ze statutu Emitenta, ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Do najwazniejszych praw akcjonariuszy wynikajgcych z Akcji Dopuszczanych nalezg: (1) prawo do
rozporzgdzania akcjami, (2) prawo do udziatu w zysku (dywidendy), ktéry zostanie przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty na rzecz akcjonariuszy, (3) prawo do pierwszenstwa objecia nowych
akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru), jezeli nie zostanie ono uprzednio wytgczone
uchwatg walnego zgromadzenia, (4) prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spéiki, (5) prawo do
uczestnictwa i gtosowania na walnym zgromadzeniu, (6) prawo do przegladania listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, (7) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitalu zaktadowego reprezentowanego na walnym
zgromadzeniu do zgdania sprawdzenia listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, (8) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej potowe ogotu gtoséw w Spoétce, do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki, (9) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
(10) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia, (11) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jednag
dwudziestg kapitatu zaktadowego do zgtaszania Spofce, przed terminem walnego zgromadzenia,
projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia, (12) prawo kazdego
akcjonariusza do zgtaszania Spétce podczas walnego zgromadzenia projektow uchwat dotyczgcych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia, (12) prawo do zaskarzania uchwat
walnego zgromadzenia, (13) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jednag
pigtg kapitatu zakladowego do ztozenia wniosku o dokonanie przez walne zgromadzenie wyboru Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, (14) prawo do wystgpienia z zgdaniem
o udzielenie informaciji dotyczacych Spdiki, (15) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw do zlozenia wniosku o podjecie przez walne zgromadzenie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta ds. szczegdlnych), na koszt Spéiki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub jej podmiotu zaleznego badz
z prowadzeniem spraw Spotki lub podmiotu zaleznego, (16) prawo do zgdania wydania dokumentow
odpowiadajgcych trescig sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Spétki, sprawozdaniu finansowemu,
sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania po dniu zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, (17) prawo do Zzgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzgdkiem obrad walnego zgromadzenia, (18) prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zgdania
wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

Akcje Dopuszczane sg tozsame z akcjami Spofkki, ktdre sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez GPW. Prawa przystugujgce z Akcji Dopuszczanych nie réznig sie
w stosunku do praw przystugujgcych z akcji Spétki, ktére sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez GPW.

Akcje Dopuszczane nie sg w zaden sposéb uprzywilejowane w stosunku do innych akcji Emitenta.
W stosunku do Akcji Dopuszczanych nie istniejg Zadne ograniczenia dotyczgce swobodnej
zbywalnosci. Z posiadaniem Akcji Dopuszczanych nie wigzg sie zadne szczegdlne obowigzki wzgledem
Emitenta lub podmiotéw trzecich.

Akcje Dopuszczane nie majg przyznanego kodu ISIN. Akcje Dopuszczane zostang zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) bezposrednio pod tym samym kodem
ISIN, pod ktérym zarejestrowane sg akcje Emitenta serii A, B, C, D, E, F, H, J, K, L, M i N dopuszczone
juz do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW, tj. PLINTGR00013.



X. W przypadku akcji — rozwodnienie i akcjonariat po emisiji.

Akcje Dopuszczane, ktére majg zostaé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, sg akcjami
istniejgcymi, zarejestrowanymi w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Z uwagi na
fakt, ze publikacja niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie jest zwigzana z przeprowadzeniem oferty
publicznej papieréw wartosciowych, Akcje Dopuszczane nie wptyng na istniejacg w dacie publikaciji
Dokumentu Informacyjnego strukture akcjonariatu, tj. nie doprowadza do rozwodnienia.

Na date publikacji Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada akcje uprawniajace do co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki, ksztaltuje sie w nastepujacy sposoéb:

% udziat
% udziat w | Liczba gtoséw w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na walnym ogolnej
zakladowym | zgromadzeniu | liczbie
glosow
domniemane porozumienie
akcjonariuszy Dawida Urbana i 205 700 853 44,51% 205700 853 | 44,51%
Patryka Urbana
w tym:
Dawid Urban 170 037 837 36,80% 170 037 837 | 36,80%
Patryk Urban, w tym: 35663016 7,72% 35663016 | 7,72%
a) bezposrednio: 11419 705 2,47% 11419705 2,47%
b) posrednio przez podmiot 24243311|  525% 24243311 525%
zalezny - Fundigic sp. z o.0.
porozumienie akcjonariuszy Fundacja
Rodzinna Family Future, Fundacja) g4 40 000| 10,82% 50 000 000 | 10,82%
Rodzinna Sawa i Nextgen Fundacja
Rodzinna
w tym:
Fundacja Rodzinna Family Future 22 500 000 4,87% 22500000 | 4,87%
Fundacja Rodzinna Sawa 22 500 000 4,87% 22500000 | 4,87%
Nextgen Fundacja Rodzinna 5000 000 1,08% 5000000 | 1,08%
Sebastian Jabtonski 45 891 995 9,93% 45891995| 9,93%
Ewa Jablonska 36 891 995 7,98% 36 891995| 7,98%
Pozostali akcjonariusze < 5% 123 633 630 26,75% 123 633630 | 26,75%
tacznie 462 118 473 | 100,00% 462 118 473 | 100,00%

XIl. W przypadku oferty publicznej papieréw wartosciowych — warunki oferty.

Niniejszy Dokument Informacyjny nie dotyczy oferty publicznej papieréw warto$ciowych Emitenta.

Xll. W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na ktérych papiery
wartosciowe tozsame z papierami wartosciowymi, ktére majag byé przedmiotem oferty
publicznej lub zostaé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, s3 juz dopuszczone

do obrotu.

Akcje Dopuszczane, ktére majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, sg tozsame
z akcjami Emitenta serii A, B, C, D, E, F, H, J, K, L, M i N oznaczonymi kodem ISIN PLINTGR00013,
ktore sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW.
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