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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprze#a produktéw i ustug
Przychody ze sprze#hp towardéw | materiatdw
Przychody ze sprzeday

Koszt wiasny sprzedanych produktow i ustug
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatdw
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzedsy
Koszty ogblnego zatzlu
Zyskl(strata) ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne

Zysk na zbyciu aktywow dot. dziatau zaniechanej
Pozostate koszty operacyjne

Zyskl(strata) z dziatalndsci operacyjnej

Przychody finansowe

Zysk na sprzedsy jednostek zalmych
Koszty finansowe

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Dziatalno§é zaniechana
Zysk/(stratqza rok obrotowy z dziatalsoi zaniechanej
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy

rok zakaiczony

rok zakaiczony

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
13 173 891 222 4&
13 186 22

174 078 222 67

14 (166 748) (194 362)
14 (234) (93)
7 096 28 22

14 (6 818) (13 002)
14 (11 309) (15 517)
(11 031) (298)

16 7 446 1023
16 6 923 -
17 (860) (52 643)
2 477 (51 904)

18 137 324
12 22 015 -
19 (3 055) (2 216)
21574 (50 877)

20 (1 039) 3908
20 535 (46 892)

12 (43 729) (34 631)
(23 194) (81 523)

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 80 stamdego integraln czg$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2018 roku (c.d.)

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Podlegajce przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnejwrealute
prezentacji w spotkach zaleych

Inne catkowite dochody netto podlegajce
przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski (straty) aktuarialne dotygze programéw okgonych
$wiadczé

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochod¢
Aktywa finansowe dostepne do sprzegla

Inne catkowite dochody netto niepodlegajce
przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody razem
Catkowite dochody razem

Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki domirygej
Akcjonariuszom niekontrolggy m

Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domirygej
Akcjonariuszom niekontrolggy m

Zysk/(strata) na jedna akcje za okres, przypadajcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

podstawowy z dziatalréei kontynuowanej (w PLN)
rozwodniony z dziatalniei kontynuowanej (w PLN)

rok zakaiczony
Nota 31 grudnia 2018

rok zakaiczony
31 grudnia 2017

(23 194) (81 523)

32.2 1462 (4 687)
1462 (4 687)

34.1 14 2
21 (3) (7)
(420) -

(408) 2

1054 (4 658)

(22 141) (86 181)

rok zakaiczony
Nota 31 grudnia 2018

rok zakaiczony
31 grudnia 2017

23 (25 614)
2 420

(24 561)
2420

23 (2,21)
(2,21)
(2,21)

(83 979)
245

(88 636)
245

(7,25)
(7,25)
(7,25)

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 80 stamdego integraln czg$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2018 roku

GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

AKTYWA

Aktywa niematerialne 25 2 895 3023
Rzeczowe aktywa trwate 24 33816 94 97
Pozotate aktywa finansowe 29 - 42
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 28 621 93
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego 21 3203 218
Aktywa trwate 40 535 128 74
Zapasy 26 16 551 26 05
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27.1 8 739 30 64
Pozostale naimosci 27.2 60 9
Pozostate aktywa finansowe 29 - 213
Pozostate aktywa niefinansowe 28 2928 6 53
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 30 2375 12 22
Aktywa obrotowe 30 652 77 67
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczonesgazeday 12 19 016 -
SUMA AKTYWOW 90 203 206 42
PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 31.1 11578 1157
Kapitat zapasowy 31.2 8 285 381
Kapitat rezerwowy 31.2 10971 10 97
Kapitaly pozostate 32.4 - (30 146)
Zyski zatrzymane 32.1 48 158 78 65
Réznice kursowe z przeliczenia 32.2 (45 077) (46 539)
Kapitat przypadaj acy jednostce dominujcej 33915 28 33
Udzialy niekontrolujce 32.3 - 589
Kapitat wtasny ogotem 33915 34 22
Diugoterminowe kredyty i piyczki 37 - 498
Diugoterminowe zobowz ania leasingowe i pozostate zobgzéania

finansowe 36 1380 741
Diugoterminowewiadczenia pracownicze 34 313 64
Rezerwy dlugoterminowe 33 - 237
Diugoterminowe przychody przysztych okreséow 41 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 2 805 468
Zobowiazania dtugoterminowe 4539 2035
Krétkoterminowe kredyty i poyczki 37 12 510 63 78
Krétkoterminowe zobowgzania leasingowe i pozostate 36

zobowgzania finansowe 5 250 34 56
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug 35.1 18 757 36 35
Zobowhgzania z tytutu biacego podatku dochodowego 1859 11
Pozostale zobowzania niefinansowe krotkoterminowe 35.2 6 244 12 45
Krétkoterminoweswiadcz enia pracownicze 34 1216 238
Rezerwy krotkoterminowe 33 - 191
Krétkoterminowe przychody przyszilych okreséw 13 28
Zobowigzania krétkoterminowe 45 850 151 85
Zobowhzania dot. dziatalniei zaniechanej 12 5899 -
Zobowigzania razem 56 288 172 20
SUMA PAS YWOW 90 203 206 42

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 80 stamdego integraln czg$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

rok zakaiczony rok zakaiczony

Nota 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (23 753) (84 675)
Korekty o pozycje: 29 684 94 1€
Amortyzacja aktywow niematerialnych i rzeczowych aktywow

trwatych 15 21105 16 51
Utrata wartdci niefinansowych aktywoéw trwaty ch 29961 65 28
(Zysk)/ strata z tytutu tic kursowych 161 3 3€
Odsetki i udziaty w zyskach 1579 18C
(Zysk)/strata na dziatal§oi inwestycyjnej (33 344) 11
Zyskilstraty na instrumentach pochodnych (183) (2157)
Zmiana stanu nat@osci oraz pozostalych aktywow niefinansowych 20551 102
Zmiana stanu zapasoéw 9 615 423

Zmiana stanu zobowdai, z wy gtkiem kredytow i payczek,
zobowhzan leasingowy ch oraz pozostaly ch zobgma

finansowych (14 016) 14¢
Zmiana stanu rezerwswiadczé pracowniczych (4 136) 264
Pozostate 111 73
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (1720) (895)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 5931 9 4¢

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowy ch aktywow trwalych i aktywow

niematerialny ch 2219 92
Naby cie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematasiah (2922) (14 860)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zalenych do do jednostek

zewretrznych 12 42 597 -
Wplywy z otrzymanych dotacji sdlowych na zakugrodkéw

trwalych i aktywow niematerialny ch - 75
Wplywy na kapitat wiasny - 1
Wydatki na udziaty/akcje - (420)
Wydatki na udzialy w jednostkach zatg ch - (2 233)
Odpis na aktywach finansowych dgshych do sprzedy (420) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 41 473 (15 829)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Whplywy/splata zobowizah z tytutu leasingu finansowego (1719) (2 168)
Wplywy z tytulu zacigniecia pazyczek/ kredytow 5862 993
Sptata payczek/ kredytéw (62 000) (9 257)
Odsetki zaptacone (1628) (1 786)
Dywidendy wyptacone 313 - (2316)
Pozostate 2177 157
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (57 307) (4 013)
Zwi ekszenie/(Zmniejszenie) netto stan§rodkow pienieznych i

ich ekwiwalentéw (9903) (10 349)
Srodki pienkzne na pocatek okres| 12 222 2277
Réznice kursowe netto 56 (200)
Srodki pienkzne na koniec okresu, w tym: 2375 12 22

- 0 ograniczonej dogp nasci - R

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 80 stamdego integraln czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfz#any dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

R&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z Udziaty
Nota podstawowy zapasowy rezerwowy pozostaly zatrzymane przeliczenia niekontrolugce Razem

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 11578 BB 10971 (30 146) 78 656 %36) 5890 34 221
Korekta bédu - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 11578 830 10971 (30 146) 78656 6 %89) 5890 34 221
Zyskl/(strata) netto za okres - - - - (25 614) - 2420 (23 194)
Rozliczenie sprzedy jednostek zaleych 32.3,32.4 - - - 30 146 0) - (8 310) 21 83¢
Inne catkowite dochody netto za okres 321 - - - - (408) 1462 1 05¢
Podziat zysku za 2017 rok (CADM) 31.2 - oee - - (4 002) - - -
Przesunicie midzy kapitatami dot. patzenia

spotek zalenych - 472 - - (472) - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 11578 285 10971 - 48 159 (45 078) - 3391t

R&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z Udzialy
Nota podstawowy zapasowy rezerwowy pozostaly zatrzymane przeliczenia niekontrolujce Razem

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 11578 - 0971 (22 295) 168 731 (41 852) 2723 129 857
Korekta bédu - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 11578 - 0971 (22 295) 168 731 (41 852) 2723 129 857
Zyskl/(strata) netto za okres - - - - (83 979) - 2456 (81523)
Zobowgzanie do nabycia udzialbw CADM 32.4 - - - (M85 - - (7 851)
Zalozenie CADM GmbH 32.3 - - - - - - 11 1]
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 29 (4 687) (4 658)
Podziat zysku za 2016 rok (Groclin S.A.) 31.2 - 1535 - - (1 535) - - -
Podziat zysku za 2016 rok - wyptata dywide 31.c - - - - (2 316) - - (2 316)
Podziat zysku za 2016 rok (CADM) 31.2 - 25 - - (2 275) - - -
Nabycie ctrlCAD (udziat niekontrolagy) 32.3 - - - - 701 701
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 11578 830 10971 (30 146) 78 656 6 %89) 5890 34 221

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 80 staagego integrala czs¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokstany dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitatowa Groclin (,Grupa”, ,Grupa Groclingklada sj z jednostki dominuicej Groclin S.A. (,Spétka”; ,Groclin”, ,GRC”,
~Emitent”, ,Jednostka dominaga”) i jej spotek zalenych (patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Groclin 8b&jmuje rok zakaczony 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poaiiwre za
rok zakaiczony 31 grudnia 2017 roku. Aby zapewpiorownywalné¢ danych Grupa przeksztatcita dane poréwnywalne(4 2ok tj. w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddnaz odpowiednio w notach do tego sprawozdaniaziejith dziatalngé

zaniechaa.

Jednostka dominaga Groclin S.A. z siedzipw Grodzisku Wielkopolskim zostata utworzona w dBilistopada 1997 roku jako nesta
prawny Spoiki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na pBaige postanowieniagfiu Rejonowego w Zielonej Gorze. Spotka jest wpisdmeejestru
przedstbiorcéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdSRejonowy Poznia— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, pod numerem KRS 0000136069. Jednostce dpicgjitnadano numer statystyczny REGON
970679408. BDO: 000048855.

Czas trwania jednostki domirgiej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej Groclin jest nieozpany.

Przedmiot dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy w 2018 tofa produkcja wypogenia i akcesoriow samochodowych.

W szczegdlnéci Grupa w 2018 roku prowadzita ngstijaca dziatalngé:
«  produkcg poszy foteli samochodowych wykonanych ze skér naturdinyak i wysokiej jakéci tkanin,
«  produkcg wysokiej klasy foteli do specjalnych wersji samodbw,
«  produkcg paneli drzwiowych oraz konsoli samochodowych polaly skég naturalm,
« uslugi w zakresie projektowania, rozwoju i optyrmatiji poszy oraz kompletnych foteli,
+  projektowanie i modelowanie 3D oraz wykonywanieurygdw 2D zar6éwno pojedynczych komponentow, jaklyaa modutow
oraz systemoéw (dziataldé zaniechana).

Wg stanu na dzie31 grudnia 2018 roku, jak rowri@a dzié publikacji niniejszego raportu dziatakitooperacyjna Grupy realizowana byta
w nastpujacych jednostkach organizacyjnych:

e Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim 4 (#zien zatwierdzenia sprawozdania finansowego — wynajem),

e Zaktad Produkcyjny 1 w Karpicku, ul. Jeziorna 3,

«  Zaktad Produkcyjny 2 w Karpicku, ul. Brzozowa 19,

»  Zaktad Produkcyjny w miejscowoi Uzgorod na Ukrainie,

«  Zaktad Produkcyjny w miejscowoi Wendlingen, Niemcy,

« Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w GrokzisVielkopolskim (na dzie zatwierdzenia sprawozdania finansowego —

wynajem).

Ponadto Grupa posiada inwestyopzpoczta w miejscowdci Dolina na Ukrainie.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 80 stamdego integraln czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2018 roku

Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

2.  Skiad Grupy i zmiany w sktadzie Grupy

2.1 Sktad Grupy
W skitad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz ngmijgce spotki zalene:

Udziat Grupy w kapitale
jednostek zalenych na dzig

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalrio
26 kwietnia 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018 2017
. Uzgorod, ul. Stowiaska . ) 0 0 0
Groclin Karpaty Sp. z O'?ﬂlaberéna 31, Ukraina produkcja poszy 100% 100% 100%
Groclin Dolina Sp. z o.0. BEL‘;;‘;I' Oblisky 36/23, niezakdiczona inwesty cja 100% 100% 100%
. . ul. Stowiaiska 4, Grodzisk $wiadczenie ustug 0 0 0
Groclin Service Sp. z O'O'Wielkopolski, Polska produkeyjnych 100% 100% 100%
zarzdzanie prawami do
MARKETING ul. Stowiaiska 4, Grodzisk znakéw towarowych oraz 0 0 0
GROCLIN S.A. S| Wielkopolski, Polska prowadzenie dziataloi 100% 100% 100%
marketingowej
Groclin Seating GmbH .
(poprzednio Groclin weﬁglgegnm;sig;:fen 2 produkcja posz§ 100% 100% 100%
SedisTec GmbH) gen 4
o ul. Stowiaiska 4, Grodzisk $wiadczenie ustug 0 0 0
Groclin Wiring Sp. z o.0. Wikp., Polska finansowych i produkeyjnych 100% 100% 100%
profesjonalne ustugi
CADM Automotive Sp. zul. Samuela Lindego 1C,  projektowe dla producentéw
. . . S - - 51%
0.0. Krakéw, Polska branzy automotive, kolejowej
i lotniczej
profesjonalne ustugi
CADM Automotive ul. Irschenhauser 13, 82057projektowe dla producentéw
. . ) . S - - 90%
GmbH Icking, Niemcy branzy automotive, kolejowej

i lotniczej

Na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dz&l grudnia 2017 roku, jak rowiiiea dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego udziat w ogélnej liczbiesgw posiadany przez Spétw podmiotach zaleych jest réwny
procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tgpdtek. Wszystkie jednostki zalee wchodzace w sktad Grupy
podlegay konsolidacji metogl petrg w okresie od dnia obgia nad nimi kontroli przez Grgpa przestaj by¢ konsolidowane

od dnia ustania kontroli.
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

2.2. Zmiany w skladzie Grupy

Zmiany w sktadzie Grupy w 2018 roku

W dniu 7 marca 2018 roku Zgromadzenie WspoélnikowdBn Karpaty Sp. z 0.0. podvrgzyto kapitat zakladowy Groclin
Karpaty Sp. z 0.0. 0 kwetl00 tys. EUR (tj. 419 tys. PLN).

W dniu 6 listopada 2018 roku Spoétka zala Groclin Sedistec GmbH zmienita nazma Groclin Seating GmbH.

W dniu 6 listopada 2018 roku Groclin S.A. zbyt r&az spotki zalimej CADM Automotive Sp. z 0.0. 90% udziatow w
kapitale zaktadowym spéiki zaleej CADM Automotive GmbH za kwet22.500,00 EUR tj. 97 tys. PLN.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Spotka sprzedata 51%abdw w kapitale zaktadowym spétki CADM Automoti@p. z 0.0. z
siedzily w Krakowie za cepwynosaca 42.500 tys. PLN. Na sprzedaudziatow jednostek zataych CADM Automotive
Sp. z 0.0. oraz CADM Automotive GmbH Grupa Groclaiagreta zysk w wysokséci 22.016 tys. PLN.

Zmiany w skladzie Grupy w 2017 roku

W dniu 18 wrzénia 2017 roku spotka zalea od Emitenta tj. CADM Automotive Spétka z o.owzata (dalej ,CADM”)
Umowe Inwestycyjn, ktérej celem byto nabycie 100% udziatéw w sp@tuéCAD spotka z ograniczanodpowiedzialnécia

z siedzila w Katowicach (dalej ,ctrlCAD”). Zamkngtie transakcji nagpito w dniu 2 padziernika 2017 r. W dniu 29 grudnia
2017r. nasipito polyczenie spotek CADM oraz ctrlCAD. Pglzenie zostato przeprowadzone na podstawie artkbtiéksu
Spotek Handlowych (dalej ,KSH”") w trybie uproszczom. W jego efekcie CADM jako spotka przejmoq nabyta cala
majtku ctrlCAD jako spotki przejmowanej. Zumawszy, ze spoOtka przejmgpa byta jedynym wspdlnikiem spoiki
przejmowanej, w zgodzie z postanowieniami art. KBH, pohczenie nagpito bez podwyszenia kapitatu zaktadowego
spotki przejmujcej.

ctrliCAD specjalizowata siw projektach komponentéw, modutéw oraz systemdavpalkemystu motoryzacyjnego w zakresie
wykonczenia wgtrz, systemoéw nagéaiajacych, karoserii oraz zderzakéw. Posiadata komp@encrozwoju zaréwno
pojedynczych komponentow, jak i catych modutéw osystemow, pocgvszy od tworzenia koncepcji, zaprojektowania
modeli 3D, opracowania dokumentacji oraz wspar@awdrazeniu do produkcji. Szczegotowe informacje dotgeznabycia
ctriCAD zostaly przedstawione w nocie 13.

W dniu 19 wrzénia 2017 roku zostata powotana spotka zaée CADM Automotive GmbH z siedzibw Icking koto
Monachium reprezentaga segment itynieryjno-projektowy, z kapitatem zaktadowym w wiséci 25.000,00 EUR. Groclin
S.A. posiada 90% udziatdow w kapitale zaktadowymgeptki. Dzeki lokalizacji koto Monachium Grupaehizie miata
bezpdredni lokalnie kontakt z klientem. Usprawni to ddigzasow wspOiprae, ale te pozwoli pozysk& nowych
odbiorcow.

3. Sktad organow zarzdzajacych i nadzorujacych

3.1 Zarzad jednostki dominujacej

W skiad Zarzdu Spotki na dzik 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
e André Gerstner — Prezes Zaalm powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;
e Barbara Sikorska-Puk — Wiceprezes Zdrzpowotana w dniu 22 wrgeia 2015 roku;

0d daty bilansowej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spo6tki.

3.2. Rada Nadzorcza jednostki dominugcej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzienn 31 grudnia 2018 roku byt nastepujacy:

e Piotr Gahzka — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22wear2017 roku, Przewodnigzy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 20 wrZmia 2017 roku;
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e Michat Glowacki — Czionek Rady Nadzorczej powotanglmiu 22 czerwca 2017 roku, Wiceprzewodnmz Rady
Nadzorczej powotany w dniu 20 wiirea 2017 roku;

e Mike Gerstner — Czionek Rady Nadzorczej powotany w @2 czerwca 2017 roku;

e JOrg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotanyniud®?2 czerwca 2017 roku;

e Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotangniu 22 czerwca 2017 roku.

Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia ninigjezeprawozdania nie naptty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoiki.

3.3. Komitet Audytu

W dniu 20 wrzénia 2017 roku powotano Komitet Audytu w ngsijacym skfadzie:
e Michat Glowacki - Przewodniegzy Komitetu Audytu powotany w dniu 8 grudnia 20DbKu;
e Piotr Gajzka — Czlonek Komitetu Audytu;
e  Wilfried Gerstner - Czlonek Komitetu Audytu.

Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia ninigjezgprawozdania nie ngptty zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweafmgatwierdzone do publikacji przez Zgaav dniu 26 kwietnia 2019
roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny oaid

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyGwymaga od Zagrlu jednostki dominuagej osdow,
szacunkéw oraz zaten, ktére mag wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktyaahiowazania oraz powgzane z nimi
noty i ujawnienia dotycze zobowazai warunkowych. Niepewrig co do tych zatzen i szacunkéw mze spowodowaistotne
korekty wartdci bilansowych aktywow i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkmivdarzd dokonat nagpujacych ogddw, ktdére maj najwickszy wplyw
na przedstawiane wai bilansowe aktywow i zobowzah.

» Klasyfikacja uméw leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaega lub finansowego w oparciu o ogew jakim zakresie ryzyko i pytki

z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajidziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiof@gena ta opieragsha
tresci ekonomicznej kadej transakcji.

« Utrata wartaici aktywow trwatych

Corocznie Grupa ocenia, czy wygity przestanki utraty wartei dla aktywdéw trwatych. W przypadku zaistnienizazk,
ktére mogtyby spowodowvéautrat wartasci tych aktywOw, Grupa przeprowadza test na gitnatrtasci rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow niematerialnych.

» Prace rozwojowe

Grupa kapitalizuje koszty zwdane z pracami rozwojowymi dla nowych lub istgpégch dtugoterminowych zamowie
produkcyjnych, jeeli mozna uzng, ze zostan one w przysziéci odzyskane, i nagbnie dokonuje ich odpiséw liniowo przez
okres osigania przychodéw ze sprzegiatych produktow. Corocznie Grupa ocenia, czy apyiby przestanki utraty wartei
dla kosztow przygotowania produkcji. W przypadkistr@enia zdarzg ktére mogtyby spowodowautrat wartasci tych
aktywoéw, Grupa przeprowadza test na gtnamrtcici. Corocznie Grupa przeprowadza test na eitvedrtcici na koszty
niezakaczonych prac rozwojowych.
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+  Wartaé¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istniajgywny rynek ustala siwykorzystugc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metathiazen Grupa kieruje si profesjonalnym aglem. Sposéb ustalenia
wartasci godziwej poszczegoélnych instrumentéw finansowygoktat przedstawiony w nocie 8.14.

« Aktywa przeznaczone do sprzgdazobowgzania dot. dziatalnéci zaniechanej

W zwiazku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2019 roku ugneprzeday nieruchoméci w Grodzisku Wielkopolskim oraz
czesci maszyn i urgdzen produkcyjnych Grupa na dzi1 grudnia 2018 roku rozpoznata aktywa przeznaezunsprzeds
oraz zobowjzanie dot. dziatalnwi zaniechanej. Zobowzanie dotycgce dzialalnéci zaniechanej obejmuje m.in.
zobowhzania dot. zmian reorganizacyjnych w Grupie orazemec na odprawy pracownicze ziarg z prowadzoan
restrukturyzagj zatrudnienia w Groclin S.A. Wycerzobowizania w Grupie przeprowadzono w oparciu 0 szachakiadu
w zakresie posiadanych informacji o poniesionycézkach w 2018 roku oraz ryzyka powstatego w tynesia. Szczegotowe
informacje na ten temat zostaly przedstawione wend2.

» Waluta funkcjonalna

Spotki tworzce Grug Groclin przygotowuj swoje dane finansoweetlyce podstaw konsolidacji Grupy w walucie
funkcjolnalnej danej spotki. Waluta funkcjonalnatj@krélana na podstawie wymogéw MSR 21. Przy éleeiu waluty

funkcjonalnej Zargd bierze pod uwagprzede wszystkim waluty, w ktérych Grupa przeprozeawikszas¢ swoich transakcji
a takee wart@¢ aktywow i zobowizaa na dany dzié bilansowy denominowany w danych walutach.

5.2.  Niepewndi¢ szacunkéw i zata@en

W okresie ohjtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem fimangn nie miaty miejsca zmiany w metodologii
ustalania wartéci szacunkowych.

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotycace przysziéci i inne kluczowezrodia niepewnéci wyskpujace na dzié
bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywéw i zobowzan

w nastpnym roku finansowym. Grupa przjg zatazenia i szacunki na temat przys@bna podstawie wiedzy posiadanej
podczas spogdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegsteljace zalaenia i szacunki maegulec zmianie na
skutek wydarze w przyszidci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedacych pod kontrej Grupy. Takie zmiany
sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatoiach w chwili wysipienia.

« Okresy dytecznéci sktadnikow aktywow niematerialnych i rzeczowegajthajtrwatego oraz stawki amortyzacyjne
Grupa okresowo ustala okresy ekonomiczrsjeczndci dla sktadnikdw aktywow niematerialnych i rzeczge majtku
trwatego. Dla aktywOw niematerialnych, dla ktoryakres uyteczndci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza corocznie
testy na utrgtwartasci. Wyniki przeprowadzonych testéw na ugratartaici zostaly przedstawione w nocie 25.

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwizewidywanego okresu ekonomiczneiyteczngci

sktadnikéw rzeczowego mgku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupaocanie dokonuje weryfikacji przgych
okreséw ekonomicznejzyteczndci na podstawie bigcych szacunkéw. W roku 2018 Grupa zmienita okrésynemicznej
uzyteczndci prac rozwojowych oraz przyspieszyta amortygaojidynkéw produkcyjnych w Karpicku, na bazie zmiany
wartasci szacunkowych zwzanych z oczekiwanymi do uzyskania kdidgmi ekonomicznymi. W 2018 roku Spotkataj
jednorazowe odpisy amortyzacyjne dotaz prac rozwojowych a w zakresie 2019 roku ustalgaokres ekonomicznej
uzyteczndci prac rozwojowych &dzie uzaleniony od oczekiwanego wykorzystania skladnika aktyw Wykorzystanie
ocenia s} na podstawie oczekiwanej zdofeoprodukcyjnej sktadnika aktywéw lub wielka produkciji.

W 2017 roku Grupa nie zmieniata prayjch okreséw ekonomicznepyteczndci sktadnikbéw rzeczowego mku trwatego
oraz wartgci niematerialnych

e Utrata wartaici aktywow trwatych

Na dziex 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata analizy pazesk z tytutu utraty wartoi rzeczowych aktywdw trwatych. W
$wietle przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowdmmieczndci przeprowadzania testow z tytutu utraty waetalla tych
sktadnikow aktywéw trwatych. Na dzie31 grudnia 2018 roku, w zwdku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2019 umowy
sprzeday nieruchoméci w Grodzisku Wielkopolskim oraz efci maszyn i uradzey, spotka Groclin S.A. dokonata odpisow
aktualizupcych ich warté¢ do ceny sprzedst.

W roku zak@éczonym 31 grudnia 2017 roku ZadzJednostki Dominggej zidentyfikowat przestanki do przeprowadzenia
testu na utrgtwartcici dla aktywow nalggcych do Grupy Groclin dotygzych dziatalnéci Grupy w segmentach ,Poszycia”

i ,Specjalistyczne ustugi itynieryjno-projektowe”. W wyniku przeprowadzonegsettezostaty dokonane odpisy aktualimg
wartas¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdéw niematerigh w segmencie ,Poszycia”. Szczegoly dotyez tej
kalkulacji zostaly przedstawione w nocie 25.

+ Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
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Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatkiioczonego bazag na zat@eniu,ze w przysziéci zostanie oggnigty
zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanwgmikéw podatkowych w przyszigci
mogtoby spowodow@ ze zat@enie to statoby ginieuzasadnione. Zayd szacujeze ujte sktadniki aktywéw z tytutu podatku
odroczonego 41l realizowane. Szczegéty dotyce rozliczenia podatku odroczonego przedstawiomoeie 21.

- Straty na kontraktach

Grupa okresowo, nie rzadziegmaz w roku, ocenia przyszientowng¢ prowadzonych kontraktéw produkcyjnych. Ocena ta
odbywa s¢ na bazie przysztych zakontraktowanych przychodéwzacowanych kosztéw w odniesieniu do danych
historycznych z uwzgtinieniem przysztych kosztéw operacyjnych do poigisi zwijzanych z danym kontraktem.

Zarzyd Spotki podejmuje decygp rozpoznaniu rezerwy na straty na kontraktaclyoma uwadze umogwrodzca obcizenia,

na podstawie ktorej nieuniknione koszty wypetniestimwizku przewaajg nad korzygciami, ktére — wedtug przewidywuia
beda uzyskane na mocy tej umowy. Na nieuniknione koseyyikajace z umowy sktadajsie co najmniej koszty netto
zakaiczenia umowy, odpowiadgje nizszej spérod kwot kosztéw wypetnienia umowy i kosztow wszeftkodszkodowéa

lub kar wynikagcych z jej niewypetnienia.

Szczeg6ty dotyece rezerw na straty na kontraktach zostaly przedste w nocie 33.

« Wycena rezerw z tytuliwiadczeé pracowniczych

Rezerwy z tytutdwiadczeé pracowniczych zostaty oszacowane za paymoetod aktuarialnych. Praje w tym celu zatzenia
zostaly przedstawione w nocie 34.1.

» Niepewnd¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycre podatku od towarow i ustug, podatku dochodowegasob prawnych oraz obzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajzestym zmianom. Te este zmiany powoddj brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliazstanowione precedensy, ktére mogtybyzastosowanie. Obowdujace
przepisy zawieraj robwniez niejasndci, ktore powoduyj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej preém
podatkowych, zaréwno poguzy organami pastwowymi jak i organami pestwowymi i przedsibiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakdin¢na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mdy¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnioneg slo naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkiedatkowe zobowrzania
podatkowe, wynikajce z kontroli, musg zost& zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunkiv@aduj, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest gkisze nk w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane vagmzdaniach finansowych mpgic zmient w przyszitgci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowegtalty wprowadzone zmiany w celu uwgjlienia postanowie
Ogolnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobieggowstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikeaia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unilanpodatkowania, jako
czynna¢ dokonam przede wszystkim w celu a@gniecia korzyci podatkowej, sprzecznej w danych okolicgriach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.odfde z GAAR taka czynri$é nie skutkuje ogignigciem Korzyci
podatkowej, jeeli spos6b dziatania byt sztuczny. Wszelkie wysivanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operad), (i
angaowania podmiotow pwedniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub apepzego, (i) elementow
wzajemnie si znoszacych lub kompensggych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziatatduwczaéniej wspomnianych,
mog by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztuczrommndici podlegaicych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymaga znacznie wikszego osdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegéinyahsiakcii.

Klauzuk GAAR nalezry stosowé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej$aiej w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaly przeprowadzone przed se¢m wzycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie w@a klauzuli wzycie korzyci
byly lub s nadal osjgane. Wdraenie powyszych przepiséw unitiwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prghinustalé i porozumid, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobazania z tytutu biggcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastsa
wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zyshtspodatkovy), podstaw opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stavgkidatkowe, uwzghniajpjc ocem niepewndci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnid co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdeagzie akceptowat poszczegoéine rozliczenia
podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczemiagi¢dniajac ocer niepewndgci.
- Status Zaktadu Pracy Chronionej

Groclin S.A. oraz Groclin Service Sp. z 0.0. w 2013017 roku posiadaly status Zaktadu Pracy ChragjiggzPChr”).
Uwarunkowania i utrzymanie Statusu Zaktadu Pracyo@ionej okrélajg przepisy Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o
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rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudniaosob niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 123 poz. Zd@ia 9 padziernika
1997 roku, tj. Dz. U. Nr 218 poz. 511 z dnia 12 caa2018 roku, dalej: ,Ustawa o rehabilitacji”).

Przedsibiorstwom posiadagym status ZPChr oraz innym przedsorstwom zatrudnigcym osoby niepetnosprawne
przystugiwaty w 2018 i 2017 roku naptijace formy dofinansowania:

» finansowanie kosztow zZgodkoéw ZFRON zwizanych z przystosowaniem tworzonych lub isguggh stanowisk
pracy dla potrzeb 0s6b niepetnosprawnych,

e dofinansowanie do wynagrodzeséb niepetnosprawnych,

e zwrot kosztow odsetek od kredytow zgmiietych na cele zatrudniania i rehabilitacji zawodowspotecznej os6b
niepetnosprawnych,

»  zwolnienie z wybranych podatkéw.
W przypadku niezachowania warunkow ckoaych w Ustawie o rehabilitacji istnieje miavos¢ utraty statusu ZPChr.
Obecnie Groclin S.A. spetnia wymogi poiggej ustawy i w opinii Zagdu nie istnieje ryzyko utraty statusu ZPChr przez
Spotlke, a take nieutrzymania wskaika zatrudnienia 0s6b niepetnosprawnych na odpinifne, wymaganym poziomie. W
2019 roku spoétka zatea Groclin Service Sp. z 0.0. utracita status ZPChr

Szczeg6ty przedstawiono w nocie 22.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowé&dmsporadzone zgodnie z zasglosztu historycznego, z wykiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktégeng/ceniane wedtug warfoi godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowegemedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wadi, o ile nie
wskazano inaczej, podane & tysigcach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie wig)szym skonsolidowanym
sprawozdaniu megnie stanowd doktadnych sum arytmetycznych watowchodzcych w ich sktad z uwagi na prezentacj
sprawozdania w tygtach PLN i stosowane zagktenia.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez spoétki Grupy w gtaj sk przewidzi€ przyszidgci. Na dzié 31 grudnia 2018 roku zoboyzania
krotkoterminowe przewsszaly warté¢ aktywow obrotowych Grupy o kwet21.098 tys. PLN. Z powodu czynnikOw
opisanych poriej, sytuacja ta nie powoduje zdaniem Zdrzistotnego zageenia dziatalnéci Grupy.

Fakt przewyszania aktywow obrotowych przez zobazania krétkoterminowe jest gtéwnie wynikiem zapadéti kredytow
obrotowych w 2019 roku w kwocie 12.510 tys. PLN dgi@ z umowami obowzujagcymi na dzié 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 30 stycznia 2019 roku Spoétka zawarta z mB&pidtka Akcyjna Aneks nr 13 do Umowy Ramowej Umiarell
Wieloproduktowa z dnia 5 lipca 2013 r. Na podstaragvartej umowy, Bank udaegmit Spétce oraz podmiotom z Grupy
Kapitatowej Groclin produkty finansowe do kwoty 25000,00 Euro na okres od daty podpisania umowgnitn31 stycznia
2022 roku.

Ponadto w dniu 11 lutego 2019 r. Emitent dokonaé@pwej sptaty kredytu w wysokoi 977.614,86 EUR udzielonego na
podstawie umowy o MultiLiri nr KO0O015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku zawartepntander Bank Polska S.A.

Dodatkowo w dniu 31 stycznia 2019 spotka Groclih.Sdokonata sprzeds aktywow w Grodzisku Wielkopolskim
otrzymupc wplywy piengzne w kwocie 18.200 tys. PLN co dodatkowo wglgnpozytywnie na poziorirodkéw piengznych

w Grupie.

Poza tym pokrycie ticy pomidzy zobowizaniami krétkoterminowymi a aktywami obrotowymi sizgewane jest tale z
prognozowanych zyskow, ktoredy wigzaty st z pozytywnymi przeptywami pieginymi.

Zgodnie z wyej opisanymi dziataniami na daiezatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsigostwierdza i
istnienia innych okoliczniei wskazugcych na zagrizenie kontynuowania dziataléd przez Spotk.

6.1. Oswiadczenie 0 zgodngi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetaimssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”") zatwierdzonymi przez UE (,4B UE"). Na dzié zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji,duigrod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF,
MSSF majce zastosowanie do tego sprawozdania finansowegaimia sic od MSSF UE.
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MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez¢ Rditdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
(.LRMSR").

Niektore jednostki Grupy prowagswoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z politgkzasadami) rachunkowa okreslonymi przez
Ustave z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowo (,Ustawa”) z péniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkaeit) oraz wedtug ustawy o rachunkoge i sprawozdawczei finansowej na
Ukrainie i w Niemczech, krajowymi standardami rackewasci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie
organizacji ewidencji ksgowej (,ukrahskie i niemieckie standardy rachunkadeid). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte welgsich rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w delprowadzenia
sprawozda finansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piamich powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozggprawozda

z przeplywdw piergznych spotek tworzcych Grug Groclin wyraonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonywé
PLN, walut prezentacji Grupy, wedtugedniego kursu danej waluty za odpowiedni okreskicthanie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przeptywé@micznych spétek zalaych, nabytych w danym okresie, podlegaj
sumowaniu za okres od dnia etip kontroli do dnia dacego kaicem danego okresu. Z tego wedih niektére pozycje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw piemych nie g arytmetyczy rdznicg standéw odpowiednich pozyciji
skonsolidowanych sprawoztla sytuacji finansowe;j.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Dla spétek prowadgych dziatalné¢ na Ukrainie, walut funkcjonalry jest hrywna ukraiska (UAH), a dla spétek
prowadacych dziatalné¢ w Niemczech walatfunkcjonalr jest Euro. Dla pozostatych spétek wcheazh w sktad Grupy
Groclin walug funkcjonalry jest polski ztoty (PLN).

Walutg sprawozdawegniniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Przeliczanie sprawozdgednostek zalaych o innej walucie funkcjonalnegri!LN
Na dziéx bilansowy aktywa i zobowrania jednostek zataych o innej walucie funkcjonalnej/nPLN s przeliczane na

walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie obawgiljgcym na dzié bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dodved
sa przeliczane pdrednim kursie wymiany za dany rok obrotowy. Kapitatasne g przeliczone wedtug ich stanu na dzie
objecia kontroli przez jednosgkdominupca wedtug kursuredniego ogtoszonego przez NBP na tenfdalé przypadku nowej
emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczeniassiie s¢ sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP ziendwpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rioce kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesjaujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielngjymji kapitatu wlkasnego. W momencie zbycia podmiatdroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dafye danego podmiotug sjmowane w wyniku finansowym.

Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia aktywéw i zobgwan z waluty funkcjonalnej na PLN:

Na dziex Na dziex
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 4,3000 4,1709
UAH 0,1357 0,1236
CNY 0,5481 0,5349
GBP 4,7895 4,7001
usb 3,7597 3,4813

Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia pozycji sprawozdania tkawitych dochodéw z waluty funkcjonalnej na
PLN:

01/01 - 31/12/2018 01/01 - 31/12/2017
EUR 4,2617 4,2583
UAH 0,1329 0,1421

Przeliczanie pozycji wytanych w walutach innych hwaluta funkcjonalna
Transakcje wyrzone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna Grupyasprzeliczane na jej walgitfunkcjonalny przy

zastosowaniu kursgéredniego danej waluty obcej ogtaszanego przez NavgdBank Polski na dziepoprzedzajcy dzie
poniesienia kosztu i uzyskania przychodu.
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Na dzieér bilansowy aktywa i zobowkania pienjzne wyraone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna danej spotiki s
przeliczane na jej walatfunkcjonalry przy zastosowaniu odpowiednio obgmtijacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty prze&Ezentralny kraju, w ktérym jest siedziba spotiavRtate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowaneg ®@dpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finangeh lub, w przypadkach oklenych
zasadami (polity®) rachunkowsci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrmego w walucie innej nifunkcjonalna s wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowzania niepierizne ujmowane wedlug waga godziwej wyraonej w walucie innej i
funkcjonalna s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny doteici godziwej. Zyski lub straty wynikage z
przeliczenia aktywow i zobowaan niepienéznych ujmowanych w wartei godziwej 9 ujmowane zgodnie z ¢giem zysku
lub straty z tytutu zmiany warfoi godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowityaochodach lub w zysku lub stracie w
zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartgodziwej).

7.  Korekta btedu, zmiana szacunkow

W 2018 i 2017 roku nie miaty miejsca korektygdbw i zmiany szacunkow.

8. Istotne zasady rachunkowéci

8.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe jednostki domioaj Groclin S.A. oraz

sprawozdania finansowe jej jednostek zajeh (przedstawionych w nocie 2) spgtzone za rok zakmzony dnia 31 grudnia

2018 roku. Jednostki zatee podlegaj konsolidacji petnej, czyli skonsolidowane spravnenzié finansowe spogdzane jest w

taki sposob, jakby Grupa stanowita jedno przgaerstwo.

Wszystkie znacgce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysknikajace z transakciji w

ramach Grupy, zostatly w cadlm wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane, chybae dowoda wyspienia

utraty wartdci.

Jednostki zateme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia alja nad nimi kontroli przez Grgp a przestaj by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodni®SSF 10 Grupa, bez wzglu na charakter jej zaangavania w inny

podmiot, kadorazowo analizuje, czy jest spgtominujca, biorac pod uwag jej wptyw na ten podmiot. Spétka analizuje,

czy spetnionegprzestanki sprawowania kontroli nad anednostlg, gdy wypetnione gstgcznie trzy podstawowe cechy, tj.:

J posiadanie wtadzy nad inwesty¢podmiotem inwestycji),

J partycypacja w zwrocie lub stracie z inwestycji,

J mozliwosé wywierania wpltywu na inwestygj poprzez posiadanie wladzy nad podmiotem inwestydgdigcym
mozliwos$¢ wptywu na udziat inwestora w dochodach z inwestycj

Jednostka domingga weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innyj@ilnostkami, jeeli wystpita sytuacja wskazgga na

zmiare jednego lub kilku z wiej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Zmiany w udziale wiasrigiowym jednostki dominuagej, ktore nie skutkigjutrat kontroli nad jednostkzalezng s3 ujmowane

jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkacttelu odzwierciedlenia zmian we wzgdhych udziatach w jednostce

zaleznej Grupa dokonuje korekty wast bilansowej udziatéw kontrolegych oraz udziatow niekontrohgych. Wszelkie

réznice pomedzy kwot korekty udziatow niekontrolggych a wartécia godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone

s3 na kapitat wtasny i przypisywane do ddeieli jednostki dominujcej.

Wartas¢ firmy
Wartai¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest pogtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanmej kwot nadwyki:
* sumy:
0] przekazanej zaptaty,
(i) kwoty wszelkich niekontrolujcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(i)  w przypadku padczenia jednostek realizowanego etapami wartgodziwej na dzie przejcia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, naigcego poprzednio do jednostki przejausj;
« nad kwog netto ustalog na dzié przegcia wartdgci godziwych maliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i
przegtych zobowjzan.
Po pocatkowym ukciu, wartd¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommiejsej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartei. Test na utrgtwartaici przeprowadza giraz na rok lub ggciej, jesli wystapia ku temu
przestanki. Wart& firmy nie podlega amortyzacji.
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Na dziex przegcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki pienkzne, ktore
mog skorzysta z synergii pajczenia. Kady osrodek, lub zespétawodkdw, do ktérego zostata przypisana wartirmy:

e odpowiada najiiszemu poziomowi w Grupie, na ktorym waddirmy jest monitorowana na wewtmzne potrzeby
zarzydcze oraz
e jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny olmy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwakaicsci osrodka wypracowujcegosrodki
pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wartbrmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wasto osrodka
wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wastd. W przypadku,
gdy wartdg¢ firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pienezne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalndci
w ramach tego@wodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedan
dziatalndcig zostaje wiczona do jej wartii bilansowej. W takich okoliczrigiach sprzedana watibfirmy jest ustalana na
podstawie wzgldnej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartgsci zachowanej ¢zci osrodka wypracowujcego srodki
pieniezne.

8.2. Wycena do wartdgici godziwej

Wartas¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytabyyotrana ze sprzeda sktadnika aktywéw, ddz zaptacona w celu
przeniesienia zobowzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych wmaach zbycia skladnika aktywow edizy
uczestnikami rynku na dzievyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycenat@éai godziwej opiera gina zataeniu,
ze transakcja sprzeziasktadnika aktywow lub przeniesienia zobgednia odbywa sialbo:

e nagtownym rynku dla danego sktadnika aktyw®eizobowizania,
e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzysszgin rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zolaania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynekism by¢ dostpne dla Grupy.

Wartas¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobaiania jest mierzona przy zakmiu,ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny

sktadnika aktywéw lub zobowzania dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktéreapowiednie do okoliczrsoi i w przypadku ktérychgsdostpne dostateczne dane do

wyceny wartéci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpaivich obserwowalnych danych \ejpwych i

minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danyajseiowych.

Wszystkie aktywa oraz zobogwania, ktére $wyceniane do warkgi godziwej lub ich wart& godziwa jest ujawniana w

sprawozdaniu finansowyma sklasyfikowane w hierarchii warfoi godziwej w sposéb opisany paej na podstawie

najnizszego poziomu danych wiejowych, ktéry jest istotny dla wyceny do waitogodziwej traktowanej jako cat&

* Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkoaaktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zolawan,

e Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych nagdy poziom danych w&giowych, ktéry jest istotny dla wyceny do
wartasci godziwej jako caléci jest bezpérednio tadz posrednio obserwowalny,

»  Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych naggzy poziom danych w&iowych, ktdry jest istotny dla wyceny do waito
godziwej jako catéci jest nieobserwowalny.

Na kazdg dat bilansows, w przypadku aktywow i zobowzah wystepujacych na poszczegolne daty bilansowe w sprawozdaniu

finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfeigdzy poziomami hierarchii poprzez ponaywwocer klasyfikacji do

poszczegoinych poziomow, kiesajsk istotndciag danych wejciowych z najniszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny

do wartgci godziwej traktowanej jako caié.

8.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangvgedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejgzro umorzenie oraz odpisy
aktualizupce z tytutu utraty warkei. Wartas¢ pocatkowa srodkdw trwatych obejmuje ich cemabycia powikszory o
wszystkie koszty bezgmednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. W
sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i usdzer w momencie poniesienia,$jespetnione
s3 kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacldamiasrodka trwatego do zywania, takie jak koszty konserwacii,
napraw, przegow, optat eksploatacyjnych obgzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazamyzez klientdw jest ustalana w wyseékbich wartdgci godziwej
na dzig objecia kontroli.
Amortyzacja jest naliczana metpliniows przez szacowany okregyitkowania danego sktadnika aktywow, wyngsz

Typ Okres
Budynki i budowle 10 - 50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 4 - 30 lat
Srodki transportu 3-15lat
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Pozostatgrodki trwate 4-10 lat
Grunty nie podlegaj amortyzacji. Wart& koncows, okres uytkowania oraz metagdamortyzacji sktadnikéw aktywow
weryfikuje sk corocznie, i w razie konieczéw — koryguje z efektem od momentu wysienia zdarze powodugcych zmiag
szacowanych okreséw ekonomiczngyteczndci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych za@osté usungta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokng)
zbycia lub w przypadku, gdy nie spodziewaneadne ekonomiczne korg@yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wyrjd@e z usuricia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania zasjitu
finansowej (obliczone jako #@ica pom¢dzy ewentualnymi wptywami ze sprzeglanetto a wartécia bilansova danej pozyciji)
s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dwao takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 3 wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualthgisy z tytutu utraty wartei. Srodki trwate w budowie nie podlegaj
amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

8.4. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone dsprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub greipktywdw trwatych) jako przeznaczone do sprzgdgsli ich wartas¢ bilansowa
zostanie odzyskana gtdwnie w wyniku transakcji egezy, a nie poprzez dalszexygkowanie. Warunek ten uznaje; sia
spetniony wycznie wéwczas, gdy wygtienie transakcji sprzeda jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lu
grupa aktywow) jest dogbny do natychmiastowej sprzegav swoim obecnym stanie. Aktywa przeznaczone doesfay

S3 prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania zsjittinansowej i wycenianie po wagm nizszej z dwoch: pierwotnej
wartasci bilansowej lub wartéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do sprzeglaaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonangsakciji sprzedsy w ciggu roku od
momentu dokonania klasyfikacji.

8.5. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalng¢ zaniechana to element Grupy, ktéry zostat zbytyjast zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzgdaaz

a) stanowi odsbng wazng dziedzir dziatalndci lub geograficzny obszar dziatakwd b) jest czscig pojedynczego,
skoordynowanego planu zbycia Qlnej, wanej dziedziny dziataln@i lub geograficznego obszaru dziatalciolub c) jest
jednostlg zalezna nabyt wytacznie z zamiarem jej odsprzegaAktywa i zobowjzania zwizane z dziatalniwia zaniechas

s3 prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania zasjitdinansowej i wycenianie po wakm nizszej z dwdch:
dotychczasowej warfoi bilansowej lub wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

8.6.  Nieruchomasci inwestycyjne

Pocatkowe ufcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia z uwzdhieniem kosztow transakcji.
Wartas¢ bilansowa nieruchonsoi inwestycyjnych obejmuje koszt wymianyeéei sktadowej nieruchondgi inwestycyjnej w
chwili jego poniesienia, o ile spelnione &ryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw hjeego utrzymania tych
nieruchoméci.

Po pocatkowym ugciu wart&¢ nieruchoméci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzeniedpisy z tytutu utraty
wartaci.

Nieruchomdci inwestycyjne & usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej aygadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchofobinwestycyjnej z aytkowania, gdy nie sspodziewaneadne przyszte korzgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynik@je z usunicia nieruchoméci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacii
finansowej § ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w tdrdokonano takiego usuwia.

Przeniesienia aktywow do nieruchofobinwestycyjnych dokonuje sitylko wéwczas, gdy nagtuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zalazenie uytkowania sktadnika aktywow przez taciela lub zawarcie umowy leasingu
operacyjnego. W przypadku przeniesienia nieruchisimowestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych prasiasciciela w
jego procesie produkcyjnym, aktywa te ujmowapgako rzeczowe aktywa trwate wedtug wddioksiegowej netto na dzie
przeniesienia i kontynuowane sasady opisane w &zxi Rzeczowe aktywa trwate.

8.7. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakdji wytworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla kosztow prac
rozwojowych) wycenia giprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytvemia. Cena nabycia
aktywoéw niematerialnych nabytych w transakcjigoaknia jednostek jest réwna ich wddiogodziwej na dzié polczenia.
Po ugciu pocatkowym, aktywa niematerialne svykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzgraanniejszonym o
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umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty warkzi. Naktady poniesione na aktywa niematerialne veyzene we
wiasnym zakresie, z wytkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na praegmojowe, nie g aktywowane i $ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okreszytkowania aktywOw niematerialnych jest o#lmny czy nieokrélony. Aktywa niematerialne o
okreslonym okresie uytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz poddawane testom na gtratrtaici
kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazgge na utratich wartgci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niemateryahm

o okre&lonym okresie waytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec kBego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie aytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniazyor ekonomicznych pochodeych z
danego skfadnika aktywow sjmowane poprzez zmiawdpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i toakéne jak zmiany
wartdsci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikowyaldw niematerialnych o okénym okresie #ytkowania
ujmuje sé w zysku lub stracie w etar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegtadkika aktywéw niematerialnych.
Aktywa niematerialne o nieokdlenym okresie sytkowania oraz te, ktére nig szytkowane, g corocznie poddawane testowi
na utra¢ wartcsci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lutpoaiomie grodka wypracowujcegosrodki pienkzne.
Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane z efektem od patizu roku
obrotowego, w ktérym wprowadzono zmgan

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sijmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieNaktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiiccia s przenoszone na kolejny okres,gé mozna uzna, ze zostag one w przyszci
odzyskane. Po pogikowym uiciu naktadéw na prace rozwojowe, stosugersodel kosztu historycznego wymaggaj, aby
sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabykosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulogvamortyzacj

i skumulowane odpisy aktualizigie z tytutu utraty warkei. Skapitalizowane naktady smortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzgda danego przedsiziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu gavakt niematerialnych Grupy przedstawia sastpujgco:

Patenty i licencje i inne Znaki towarowe Oprogramowanie Koszty prac Relacje z
nabyte aktywa komputerowe rozwojowych klientami
Okresy Dla patentéw i licencji  Nieokrelony 2-5 lat Przewidywany 5-10 lat
uzytkowania  uzytkowanych na okres
podstawie umowy uzyskiwania
zawartej na czas przychodéw ze
okreslony, przyjmuje sprzeday z
sie ten okres danego
uwzgledniajac przedsgwziecia.
dodatkowy okres, na
ktory wytkowanie
moze byt przedhione.
Wykorzystana Liniowa n/d Liniowa Liniowa Liniowa
metoda
amortyzacji
Wewretrznie  Nabyte Nabyte Nabyte Wewretrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Testna utrgt Corocznaocenaczy  Coroczny Coroczna ocena  Coroczny w Coroczna
wartcsci wystapity przestanki czy wyshpity przypadku ocena czy
swiadczce o przestanki sktadnikéw nie  wystapity
wystapieniu utraty swiadczce oddanych przestanki
wartcci. 0 wysgpieniu jeszcze do swiadczce
utraty wartgci. uzytkowania 0 wysgpieniu
oraz w utraty wartdci.
przypadku
istnienia
przestanki

wskazujcej na
utrak wartaici.
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Zyski lub straty wynikajce z usunicia aktywéw niematerialnych z bilansywsyceniane wedtug edicy pomiedzy wptywami
ze sprzedsy netto a wartécia bilansowa danego skladnika aktywow & sijmowane w zysku lub stracie w momencie ich
usungcia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

8.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i korkgy wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu,asujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej madrozpoczcia leasingu wedlug mszej

z nas¢pujacych dwdch wartéei: wartdici godziwejsrodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub waito biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe rezdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytutu leasingu, w sposo6b utliwiaj acy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostateg@plidy zobowdzania.
Koszty finansowegujmowane w zysku lub stracie, chybBaspetnione swymogi kapitalizacji.

Srodki trwate ytkowane na mocy uméw leasingu finansowegarsortyzowane przez kréotszy z dwoch okreséw: szangw
okres uytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodas@ehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypia wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczame d® umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowgtutu leasingu
operacyjnego oraz paiejsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub stracie metimiows przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktorym stsig nalezne.

8.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kady dziex bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata
wartasci ktdrega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. ¥zie stwierdzeniaze przestanki takie zachagaub
w razie konieczn&i przeprowadzenia corocznego testu spravydego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje
oszacowania warfei odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw |ufsaalka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego
dany sktadnik aktywow naig.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pientzne odpowiada warksi godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedego sktadnika aktywow lub odpowiedniérodka wypracowujcego
srodki pienkzne, lub jego wartiei uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wgza. Warté¢ odzyskiwaln ustala si dla
poszczegoinych aktywow, chyli@ dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielngywow pieneznych, ktére s w
wiekszdci niezalene od generowanych przez inne aktywa lub grupyveday. J&li wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
jest wyzsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio dokonuje s wowczas odpisu do ustalonej wado
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waito uzytkowej prognozowane przeptywy piepne § dyskontowane do ich wagci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed ugdraéniem skutkéw opodatkowania odzwierciegiaj biezace
rynkowe oszacowanie wakm piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaktywow. Odpisy aktualizgge

z tytutu utraty wartéci sktadnikéw majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadafunkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktorego stmdzono utrat wartasci. Odpis aktualizujcy
wartas¢ rzeczowych aktywow trwatych okgia pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na toze odpis aktualizagy z tytutu utraty
wartasci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dané&gmaika aktywdw jest zfginy, lub czy powinien
zost& zmniejszony. lJeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje waré odzyskiwalm tego skladnika aktywow.
Poprzednio ujty odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od memtu ugcia
ostatniego odpisu aktualizigego nasgfpita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartmdzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, pogbra st wartas¢ bilansowy sktadnika aktywow do wysokoi jego
wartasci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie ni@ przekroczy wartasci bilansowej skladnika aktywéw, jaka zostataby
ustalona (po uwzgtinieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigaipdpisu aktualizagego z tytutu utraty wartsi w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenigisu aktualizujcego z tytutu utraty warsei sktadnika aktywdw ujmuje
sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisualizugcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny ciziyy
danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktémnada w cigu pozostatego okresuytkowania tego sktadnika aktywéw
dokonywa systematycznego odpisania jego zweryfikowaneja$arbilansowej pomniejszonej o wagtokoncows.

8.10. Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego bezpgednio zwizane z nabyciem lub wytworzeniedrodkéw trwatych g
kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzenia tych aktywowz do momentu oddania tyéhodkow trwatych do gytkowania
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Na koszty finansowania zewtnznego skiadaj sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigjwstopy
procentowej, obaizenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowegaz a@nice kursowe powstage w zwizku z
finansowaniem zewgtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek. Wszelkie pozostatetydmansowania
zewretrznego § odnoszone bezgrednio w cgzar sprawozdania z catkowitych dochoddw w okresiektérym zostaty
poniesione.

8.11. Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do ¢g@sicych kategorii:
« wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

* wyceniane w wartixi godziwej przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartiei godziwej przez wynik finansowy,

« instrumenty finansowe zabezpiecza.

Kwalifikacja dtuznych aktywow finansowych do odpowiedniej kategpaiiezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych prygegiw pieneznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegseku

Aktywa wyceniane po pogtkowym ugciu w zamortyzowanym koszcie g 0 aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z
modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywakigywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow rpégnych
wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyeg tych aktywow finansowych przewiduje powstawanie
przeptywéw pieniznych, ktére g jedynie sptat kwoty gtdwnej i odsetek. Grupa do wyceny aktywowwahsowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metdektywnej stopy procentowej. Natesci z tytutu dostaw i ustug
po pocatkowym ugciu wycenia s w wysokdci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metfdigtywnej stopy
procentowej, z uwzgtinieniem odpiséw z tytutu utraty wastm, przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z dat
zapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania (tj. niezawiegeg elementu finansowania) i nieprzekazywane do
faktoringu, nie podlegajdyskontowaniu i $wyceniane w wartei nominalnej. Oprdécz nataosci z tytutu dostaw i ustug,
Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym kasktasyfikuje udzielone pyczki, pozostate naimosci finansowe
orazsrodki pienezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa wyceniane po pogkowym ugciu w wartgci godziwej przez inne catkowite dochody g-te aktywa finansowe
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktéreglens jest zaréwno utrzymywanie aktywow finansowydla
uzyskiwania przeptywow pieginych wynikagcych z umowy jak i sprzedaktywéw finansowych, a charakterystyka umowy
dotyczcej tych aktywéw finansowych przewiduje powstawaprzeptywOw pienjznych, ktore s jedynie sptaf kwoty
gtéwnej i odsetek.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowychreiwigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowapgie wyceny
do wartdci godziwej przez pozostate catkowite dochody ugnsig w pozostatych catkowitych dochodach, za atiiem
przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartei godziwej przez rachunek zyskow i stratg-t@ wszystkie pozostate aktywa finansowe. Zyski
lub straty wynikajce z wyceny skladnika aktywow finansowych, kwalifitanego jako wyceniany wedtug wastogodziwej
przez wynik finansowy, ujmujegiv wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstafiyski lub straty wynikajce z wyceny
pozycji wycenianych w wartgi godziwej przez wynik finansowy obejmujdowniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Instrumenty finansowe zabezpiecgay
Instrumenty finansowe zabezpieecgag - § to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrugpnerabezpieczage.
Instrumenty finansowe zabezpiecgay podlegaj wycenie zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 8.14.

8.12. Utrata warto sci aktywow finansowych

Ustalanie strat z tytutu utraty watd ze wzgbdu na ryzyko kredytowe dotyczy aktywow finansowyzdliczanych do
nastpujgcych kategorii:

« wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

» wycenianych w wartei godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Utrate wartadici ze wzgédu na ryzyko kredytowe, a tad odwrdcenie strat, Grupa ujmuje w wyniku finansowyawet jéli
dany skladnik aktywow finansowych jest co do zasaslgeniany przez pozostate catkowite dochody.

Jesli ryzyko kredytowe sktadnika aktywow finansowyd@s§ niewielkie oraz gdy wzrost ryzyka kredytoweggocatkowego
ujecia do dnia oceny nie byt znacx, Grupa szacuje straty kredytowe hpod uwag tylko zdarzenia niewykonania
zobowhzania mogce nasipi¢ w ciggu 12 miesicy od dnia bilansowego. dlejednak ryzyko kredytowe danego sktadnika
aktywow znaczco wzrosto od dnia pogikowego ugcia, Grupa szacuje straty ze zdarziakie mog wystpi¢ w okresie
categozycia instrumentu. Kalkulaf wysokac¢ straty z tytutu utraty warkai Grupa bierze pod uwagrawdopodobigstwo
wystgpienia tej straty. Szacunek dokonywany jest natawds dos¢pnych informacji pochodgych z przeszkei, ale rownie
uwzglednia dane przyszégiowe. Przepltywy piegizne Grupa dyskontujegstiotychczasowefektywry stop danego sktadnika
aktywow:

jesli zdarzenie niewykonania zoboyzen nie miato jeszcze miejsca, odsetki efektgvgtom procentowy nalicza s¢ od

wartasci brutto, a wgc od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktuadize)j

jesli zdarzenie niewykonania zoboyzen juz nasgpito, odsetki liczy si od wartdci netto sktadnika aktywéw.

Naleznosci handlowe
Zgodnie z MSSF 9 Grupa dokonuje odpisow waitmaleznosci zgodnie z koncepgjstraty oczekiwanej. Grupa korzysta
Z macierzy odpiséw do kalkulacji utraty waitonaleznosci. Matrya: odpisow Grupa opracowata na podstawie:
« danych historycznych dotygzych terminowéci zaptat przez kontrahentéw zgodnie z ustalonyminz terminami
ptatnaici,
« ustalenia wspotczynnikbw oczekiwanej straty kredsgp dla poszczegolnych okresogycia nalenosci, na
podstawie wewgtrznej oceny.
Grupa stosuje, niezaleie od terminu ptatnimi, 100% wspoiczynnik oczekiwanej straty kredytowttg nalenosci, ktorych
sciagnigcie przestato by prawdopodobne.

8.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodng addzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmuine, jeeli spetnione s
nastpujgce warunki:

»  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instnutmenie § $cisle zwiagzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktés dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby defjgi;mstrumentu
pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waic godziwej, a zmiany jego wada godziwej nie §
ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodngvgykazywane w podobny sposoéb jak samodzielne imgtnity pochodne, ktére nig s

uznane za instrumenty zabezpiegezaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidzrygyko wiaciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w

walucie obcej $ scisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $gisvym dla umowy zasadniczej (gtéwnego

kontraktu) obejmuje rowniesytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest wamvyczajove dla kontraktéw zakupu lub

sprzeday pozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny gadleydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego g&orvego ugcia.

8.14. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Gruparstrumenty sligce zabepieczeniu przed ryzykiem zwanym ze
zmianami kurséw wymiany walut (opcje) oraz w cedilbezpieczenia sprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS).
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowergceniane do wartai godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje, §ako
aktywa, gdy ich wart& jest dodatnia, i jako zobogdania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnychisezpgrednio odnoszone do zysku lub straty netto
roku obrotowego.

Podstaw wyceny opcji i IRS na dziebilansowy jest wycena instrumentu otrzymana odkban

Wartas¢ godziwa opcji i IRS jest ustalana na dany fiddansowy jako rénica zdyskontowanych przeptywow pigimych

w zwigzku z transakej czyli zdyskontowaam do dnia bilansowego #aica pomigdzy szacowanymi kwotami do zaptacenia
przez Spotk a kwotami do otrzymania od banku, atoeymi na poszczegolne daty rozliczeniowe.
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8.15. Zapasy

Zapasy 8 wyceniane wedtug mnszej z dwoch wartei: ceny zakupu/kosztu wytworzenia i atiovej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Poszczegolne sktadniki zapaséw ustalane wepagty sposob:
Materiaty « w cenie zakupu ustalonej metpgrednio waong”;

Produkcja w toku » wcenie ustalonej metadsrednio waong” jako koszt otwartych zledg(materiaty po cenie
sredniowaonej ze zglosze potprodukty zuyte w wyrobach ze zglosaepo cenie
ewidencyjnej, a roboczo- i maszynogodziny -$dlazeczywista (zgtoszona) x stawka

planowana;

Wyroby gotowe « w koszcie wytworzenia (koszt beZpednich materiatbw po cenigedniowaonej ze

zgtoszé, wraz z roboczo- i maszynogodzin ilos¢ rzeczywista (zgtoszona) x stawka
planowana).

Ceny sprzeday netto madliwg do uzyskania jest szacowana cena spezedimkonywanej w toku zwyklej dziatalgc
gospodarcze;j.

Koszty zakupu zapaséw sktaglagic z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych pkdat oraz kosztéw transportu
zatadunku i wytadunku oraz innych kosztowadgrh s¢ bezpdrednio przyporadkowa: do pozyskania produktéw gotowych,
materiatéw i ustug. Przy okékniu kosztéw zakupu odejmujecsdpusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycjeszijo
zakupu stanowikoszt okresu, gdynie ma maliwosci przyporzdkowania jednostkowego.

Rozchdéd sktadnikow zapasow jest ujmowany wg gemyich zasad:
e Materiaty i surowce - ceri@ednio waona,;
* Produkty gotowe i produkty w toku — koszt wyteenia.

Odpisy z tytutu utraty wartei zapaséw ujmuje siw pozostatych kosztach operacyjnych, a ich rgzamie odpowiednio w
pozostatych przychodach operacyjnych.

8.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym ugciu wycenia s w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentoweyyzgkdnieniem odpisOw z tytutu utraty waét, przy czym nalenosci

z tytutu dostaw i ustug z darapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania (tj. niezawiege¢ elementu finansowania)

i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegdyskontowaniu i $wyceniane w wartei nominalnej. Odpisu na naieosci
dokonuje s} zgodnie z koncepgjstraty oczekiwane;j.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, waféonaleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywow pigmych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wagth pienkdza w czasie. 2eli zastosowana zostata metoda polgmjna
dyskontowaniu, zwkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrfsowe.

Odpisy aktualizujce
Zgodnie z MSSF 9 Grupa dokonuje odpisow waitmaleznosci zgodnie z koncepgjstraty oczekiwanej. Grupa korzysta
z macierzy odpisow do kalkulacji utraty wattonaleznosci. Matrye; odpiséw Grupa opracowata na podstawie:
« danych historycznych dotygzych terminowéci zaptat przez kontrahentéw zgodnie z ustalonyminz terminami
ptatnaici,
« ustalenia wspotczynnikbw oczekiwanej straty kredsgp dla poszczegolnych okresogycia nalenosci, na
podstawie wewgtrznej oceny.
Grupa stosuje, niezaleie od terminu platnimi, 100% wspofczynnik oczekiwanej straty kredytowtlg nalenosci, ktorych
$ciggniecie przestato hyprawdopodobne.
Odpisy aktualizujce wartgd¢ naleznoici Grupa zalicza do pozostatych kosztow operacyjriyb do kosztéw finansowych, w
zaleznosci od rodzaju nalnosci, ktérej dotyczy odpis.

25/81



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

8.17. Pozostate aktywa niefinansowe

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupowceevych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnyatan zapasoéwas
prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, dalja odnosa — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.aak
aktywa niepienizne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sv ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, zgtkyem naleénosci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktore stamaveiprawozdaniu z sytuacji finansowej glairg pozyck.

8.18. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdanisytuacii finansowej obejmugrodki pienezne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pietmym okresie zapadalé@ nieprzekraczafym trzech miescy.
Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sktada iz okralonych
powyzej srodkoéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplaedkredyty w rachunkach bigcych, w
sytuacji, gdy kredyty w rachunkach kaeych stanowsg element zargzaniasrodkami piengznymi Spoétki, a niezrodio
finansowania.

8.19. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane wedtug warfoi
godziwej, pomniejszonej o0 koszty zmane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diine g wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy proceejow

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uedgla s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zydku ze zobowgzaniem.

Przychody i kosztyssujmowane w zysku lub stracie z chavilsungcia zobowjzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
a takee w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

8.20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w vwddi godziwej
przez wynik finansowy, jeeli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub @zaco obnga niespojnéc
traktowania, gdy zarébwno wycena jak i zasady rompeania strat lub zyskéw podlegannym regulacjom; lub (ii)
zobowizania g czgécia grupy zobowizan finansowych, ktéresgszarzdzane i oceniane w oparciu o wétigodzivg, zgodnie
z udokumentowan strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkrania finansowe zawietgjwbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byoddzielnie ujmowane. Na d#ie81 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zolhaesmia
finansowe z tytutu wyceny instrumentow pochodnyastaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w wartei godziwej,
uwzglkdniajc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji sprzegaZmiany w wartéci
godziwej tych instrumentéwgsijmowane w zysku lub stracie jako koszty lub phmay finansowe.

Inne zobowgzania finansowe, nigblace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez wynik
finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu pezciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowbpwigzanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to
znaczy, kiedy obowrek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgaBastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczéng@ch warunkach dokonywane pamiy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wydgaiecie pierwotnego zobowiania finansowego i ¢¢ie nowego zobowrania finansowego. Podobnie
znacgce modyfikacje warunkéw umowy doty®j istniejcego zobowjzania finansowego Grupa ujmuje jako wéigacie
pierwotnego i ujcie nowego zobowrania finansowego. Powsigj z tytulu zamiany rénice odnagnych wartgci
bilansowych wykazuje siw zysku lub stracie.

Pozostate zobowrania niefinansowe obejmiyv szczegoinéci zobowizania wobec urkdu skarbowego z tytutu podatku od
towarow i ustug, zobowkania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizychngraz z tytutu ubezpieczespotecznych i
zobowhpzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredh rozliczone poprzez dostavwowardw, ustug lurodkéw trwatych.
Pozostate zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.
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8.21. Rezerwy

Rezerwy tworzonegswoOwczas, gdy na Grupieagy istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynid@y

ze zdarzeé przesztych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§d wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz moa dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania. Jeeli Grupa spodziewa ize
koszty obgte rezervy zosta zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczevdayczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze zwrot ten rzeczyvtie nasipi. Koszty
dotyczce danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéwppmniejszeniu o wszelkie zwroty.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw ngsije na dzi#, na ktory okazaty sizbedne. Z kolei powstanie zoboyzania, na
ktére uprzednio utworzono rezepwowoduje wykorzystanie tej rezerwy.

W przypadku, gdy wplyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wiekldorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pigmych do wartéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe waftd piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykagzaemego z danym
zobowpzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmpa dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwiku z uptywem

czasu jest uymowane jako koszty finansowe.
Grupa okresowo, nie rzadzieprriaz w roku, ocenia przysgtentownd¢ prowadzonych kontraktéw produkcyjnych. Ocena ta

odbywa s¢ na bazie przysztych zakontraktowanych przychod&eaicowanych kosztow operacyjnych zzeinych z danym
kontraktem. Na tej podstawie Zadz podejmuje decyzje o rozpoznaniu rezerwy lub rezaniu rezerwy na straty na
kontraktach.

8.22. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracy Grupy maj prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne gswyptacane jednorazowo, w momencie p$zigj na emerytyr Wysoka¢ odpraw emerytalnych zalg gtownie

od sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzgmsg na przyszte zobowrania z tytutu odpraw emerytalnych w
celu przyporgdkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyciVedtug MSR 19 odprawy emerytalng programami
okreslonych swiadczé po okresie zatrudnienia. Wagtobiezaca tego zobowzania na kady dzier bilansowy jest obliczona
przez niezalenego aktuariuszNaliczone zobowazania g réwne zdyskontowanym ptatémom, ktére w przyszkei zostan
dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycokresu do dnia bilansowego. Informacje demograécpraz
informacje o rotacji zatrudnienia opartecsdane historyczne. Zyski i straty z oblitzktuarialnych dotyegce swiadczé po
okresie zatrudnienia$ozpoznawane w innych catkowitych dochodach puelegag pézniejszej reklasyfikacji do zysku lub
straty.

Grupa rozpoznaje nagiujagce zmiany w zobowizaniach netto z tytutu okél®nychswiadczé w ramach odpowiednio kosztu
whasnego sprzedsy, kosztéw ogélnego zagdu oraz kosztow sprzezg na ktére sktadajsie:

+ koszty zatrudnienia (w tym rgudzy innymi koszty biggcego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)
» odsetki netto od zobowzania netto z tytutu okénychswiadcze.

Wycena zobowizania na odprawy pracownicze kalkulowana jest wr@pao szacunki Zagdu w zakresie posiadanych
informacji o poniesionych kosztach oraz przy uwdgieniu powstatego ryzyka.

8.23. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze spa&ne

Zgodnie z polsk praktyks gospodarcz akcjonariusze jednostek mpdokona podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundspeejalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z ME&Sczsc
podziatu zysku jest zaliczana do kosztow dziakthokresu, w ktdrym podziat zysku zostat zatwiemlzgrzez Walne
Zgromadzenie.

W latach 2018-2017 w Grupie nie wysity powyzsze sytuacije.

8.24. Przychody

Przychody g ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zwizane
z dany transakgj oraz gdy kwag przychodéw ména wycené w wiarygodny sposéb. Przychody ®zpoznawane w waroi
godziwej zaptaty otrzymanej lub nafeej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ugMgT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty. Przy ujmowaniu przychod6éw oba@wmijg rowniez kryteria przedstawione porij.
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8.24.1 Sprzedd produktow i ustug oraz towardw i produktow

Zgodnie z MSSF 15 Grupa stosujegistopniowy model, aby ok§ie¢ moment ujcia przychodéw oraz ich wysoséa. Grupa
ujmuje przychody wéwczas, gdy przekazuje klientkantrok nad ustugami czy towarami, oraz w kwocie do jakiggekuje
by¢ uprawniona.

Grupa prowadzi dziataldé6 w obszarze sprzeg produktow i ustug tj. sprzedawyposaenia oraz akcesoriow
samochodowych, w tym przede wszystkim péssgmochodowych oraz ustug projektowych.

Umowy zawarte przez GrgpGroclin sktadaj sic z dwoch elementéw tj. z wyprodukowania zamowiongaéici oraz ich
dostarczenia do okilenego miejsca, zgodnie z umgprzychdd rozpoznawany jest w momencie dokonanstasiey a tym
samym ma charakter jednorodny i nie wpstig przestanki do traktowania umoéw jako posiadggh charakter umowy
wieloelementowej. Centransakcyjn dla débr wyprodukowanych przez Geufroclin stanowj ceny sprzedsy, ktére g
okreslone dla poszczegoélnych produktow w umowie.

Z zawartych uméw wynika jeden obamekswiadczenia tj. dokonanie dostawyeéei wyprodukowanych przez Grggiroclin

do okra&lonego miejsca, w ktérym kontrola nad towarami premalzi na odbiore Grupa Groclin rozpoznaje przychdd po
dokonaniu dostawy, zatem po wypetnieniu zob@ania dawiadczenia.

Swiadczone ustugi projektowe nie radpo stronie odbiorcy oczekiwania w postaci przekazaskonkretyzowanego,
calasciowego i sk@czonego modelu/projektu/rozaziania. § to ustugi cigte a przedmiotem kadej umowy jest ilé¢ czasu
paswiecona na wykonanie danych prac. Ughgy wiec prace wyraane miernikiem p&wiecanego na nie czasu — godzin.
Aktualnie Grupa rozliczawiadczone ustugi w miesiznych przedziatach czasu. Na koniec danego #qesGrupa
podsumowuje il& godzin przepracowanych dla ZBgo klienta, nagpnie klient dokonuje potwierdzenia §o
podsumowanych godzin. Efekty prac projektowychajafdo klientéw na bizgco za pomog systemow teleinformatycznych,
ktérymi pohczony jest klient ze Sp&k

Upusty zawarte w umowach ajmowane jako pomniejszenie ceny transakcyjnej.

Obligatoryjne zastosowanie MSSF 15 nie spowodowmatiany podejcia w zakresie rozpoznania przychodéw w stosunku do
wymogéw MSR 18 i jego interpretacji.

8.24.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszte wptywy pienrizne przez szacowany okregcia instrumentow
finansowych) w stosunku do wastd bilansowej netto danego sktadnika aktywéw firawgch.

8.24.3 Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyuldziatowcéw do ich otrzymania.

8.24.4 Dotacje rgdowe i inne dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewddpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstsrystkie zwizane z nj warunki,

wowczas dotacje gglowe g ujmowane wedtug ich warfoi godziwej.
Dotacje uzyskiwane w zwiku z posiadaniem statusu ZPChr doigez danej pozycji kosztowej ujmowang ko

umniejszenie tego kosztu, ktéry dotacja ma wzaiau kompensowa

Dotacje obejmuyj gtéwnie dofinasowanie do wynagrodzpracownikéw ldacymi osobami niepetnosprawnymi (SOD) oraz
dofinansowanie do kosztéw dowozu pracownikow razdiych z Péstwowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych (PFRON), jak i dofinansowanie dmagrodzé pracownikéw i wynagrodzeuczniéw rozliczanych z
Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczasvigrtasé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw prayset
okreséw, a nagpnie stopniowo, dragréwnych odpisdéw rocznych, ujmowana w zysku lulag# przez szacowany okres
uzytkowania zwjzanego z nj skladnika aktywow. Tego typu dotacje obejmuwyartai¢ odpowiadajca amortyzacii
zakupionychérodkéw trwatych sfinansowanych z Zaktadowego FuzduRehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych (ZFRON),
PFRON oraz Ministerstwa Gospodarki. Dotacja jestdewtjonowana jako rozliczenie ¢gdizyokresowe przychodow i
rozliczana w przychody rownomiernie z odpisami aymacyjnymisrodkow trwatych sfinansowanych z PFRON, ZFRON lub
Ministerstwa Gospodarki.

Otrzymywane dotacje do kosztow prezentowane slziatalngci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pégnich.
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8.25. Podatki

8.25.1 Podatekbiezgcy

Zobowigzania i naleénosci z tytutu biezgcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia s wysokaci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowpclilegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoesmi
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktgeenmie lub faktycznie jzobowizywaty na dzié bilansowy.

8.25.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcai finansowej, podatek odroczony jest obliczanyadgizobowizan bilansowych w stosunku do
roznic przefciowych wystpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartdcia podatkovy aktywodw i zobowizai a ich wartécia
bilansowg wykazan w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odmiesdo wszystkich dodatnichzrdic przegciowych:

ez wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia wartgci firmy lub
pocaitkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowizania przy transakcji nie stanaeej pohczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na zysk lub stkabrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy etrat
podatkowy oraz

e w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub stowarzyszonych i
udziatébw we wspolnych przedsizieciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sibznic przegciowych
podlegag kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestwi dagcej sk przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie
ulegry odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowagewsodniesieniu do wszystkich ujemnyctendc przegciowych, jak rownie

niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystemystrat podatkowych przeniesionych na ¢ast lata, w takiej

wysokaici, w jakiej jest prawdopodobnege zostanie oggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragsivw.

réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego gid dotyczce ujemnych rénic przefciowych powstaj w
wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywowdnlz zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie majwplywu ani na zysk lub stratbrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat
podatkowvy oraz

« w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub stowarzyszonych oraz
udziatébw we wspolnych przedsiziecciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podajist ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokéi, w jakiej jest prawdopodobnez w dapcej sk przewidzi€ przysziéci ww. réznice
przegciowe ulegn odwrdceniu i osignicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwalipotgcenie ujemnych
réznic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalatku jest weryfikowana na i@y dziex bilansowy i ulega
stosownemu obpeniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikaysidw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigu
sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dattheego podlega ponownej ocenie nadyadzier bilansowy i jest
ujmowany do wysokéi odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysziéci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwad na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wycenianez gastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidymmda obowhzywat w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealiaow
lub rezerwa rozwizana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgruiace na dzié bilansowy
lub takie, ktérych obowizywanie w przyszici jest pewne na daiebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub stratv innych
catkowitych dochodach dotygzy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub begmalini w kapitale wlkasnym
dotyczcy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadaziivay do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowasiaekompensat
naleznosci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony podatek dochodowy magzsid z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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8.25.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayzania § ujmowane po pomniejszeniu o wad@odatku od towaréw i ustug, z vagkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakaitywow lub ustug nie jest miiwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednijaks¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jaka@@zpozycji
kosztowej oraz

* nalendici i zobowizan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #liwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest

ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@s¢znaleznosci lub zobowizan.

8.25.4 Ocena niepewnsti co do rozliczé podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobrie, podejcie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkeh bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa stekrelochdd do opodatkowania (strapodatkovy), podstaw
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkoweywgkorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkoweanzgigdnieniem
podegcia do opodatkowania planowanego lub zastosowawegypoim zeznaniu podatkowym.

Jeveli Grupa stwierdzize nie jest prawdopodobngg organ podatkowy zaakceptuje pddij Grupy do kwestii podatkowej
lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzeiezlla wpltyw niepewnsei przy ustalaniu dochodu do opodatkowania
(straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkch, niewykorzystanych ulg podatkowych lub staweklatkowych.
Grupa odzwierciedla ten efekt za pomdednej z nagpujacej metod, ktéra w danej sytuacji pozwala lepiejceni
niepewndgé:

* najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest teghojcza kwota sgodd mazliwych wynikéw,

* warta¢ oczekiwana - jest to suma kwot #eaych prawdopodobistwem spéréd mazliwych wynikow.

8.26. Zysk netto na akci

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysitto za dany okres przé&zdni wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/ stratgktg, poniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje zwykle.

9.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowAei

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spgdzenia niniejszego sprawozdania finansowegspsjne z tymi, ktére
zastosowano przy spaadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok @edany 31 grudnia 2017 roku, za wt§iem
przedstawionych pomgj obowizujacych dla okreséw rocznych rozpoczygjch sé w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.
Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w ninigjsgyrawozdaniu finansowym zgodnie z ichadagjscia wzycie,
jednak nie miaty one istothego wptywu na zaprezeate i ujawnione informacje finansowe lub nie miastosowania do
transakcji zawieranych przez Grap

*  MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lip€4.2 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznychaozmajcych si
dnia 1 stycznia 2018 roku. W zyzku z obowizkiem stosowania MSSF 9 przestaje obayivac MSR 39.
Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktyiGansowych i istotj zmiare w zakresie pomiaru utraty wato
aktywow finansowych.
Od 1 stycznia 2018 Grupa kwalifikuje aktywa finawsodo jednych z kategorii

« wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

+ wyceniane w wart@&i godziwej przez inne catkowite dochody,

« wyceniane w wari godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieca.
Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym kesklzisyfikuje nalenoici z tytutu dostaw i ustug, udzielonezpmzki,
pozostate nalaosci finansowe orazrodki pienkzne i ich ekwiwalenty.
MSSF 9 wprowadza nowe poéep do szacowania utraty wastd aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w waitogodziwej przez inne catkowite dochody. Modehtyrwartgci bazuje na kalkulacji
strat oczekiwanych w od#aieniu od aktualnie stosowanego modelu wynjgagjo z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji
strat poniesionych. Najistotniejspozycj aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grugiére podlega nowym
zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowyghnaleznosci z tytutu dostaw i ustug. W zakresie oceny ryzyka
kredytowego Grupa dokonata analizy tworzenia odpisé nalénoici i zastosowata uproszczone padag, ktore zaktadae
odpis na oczekiwane straty kredytowglhie rowny kwocie oczekiwanym stratom kredytowyncatym okresie ekspozycji.
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Grupa zastosowata MSSF 9 bez przeksztatcania dgordwnawczych.
Grupa nie odnotowata istotnego wptywu wprowadz&n&SF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oegutlt wtasny.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa dokonuje odpisow wanitmaleznosci zgodnie z koncepgjstraty oczekiwanej. Grupa korzysta
Z macierzy odpiséw do kalkulacji utraty waitonaleznosci. Matrya: odpisow Grupa opracowata na podstawie:
« danych historycznych dotygzych terminowéci zaptat przez kontrahentéw zgodnie z ustalonyminz terminami
ptatnaici,
« ustalenia wspotczynnikbw oczekiwanej straty kredsgp dla poszczegdlnych okresogycia nalenosci, na
podstawie wewgtrznej oceny.

*  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany wiud@8 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdeznych
rozpoczynajcych sé od 1 stycznia 2018 roku. Zagptje on standardy MSR 18 i MSR 11.
MSSF 15 wprowadzit nowy 5-etatowy model, ktéry poien by wykorzystany do rozpoznawania umoéw skudkyih
przychodami z wyczeniem uméw okfych zakresem innego standardu. Zgodnie z nowymdatdem Grupa stosuje
pieciostopniowy model, aby oké¢ moment ujcia przychodoéw oraz ich wysoéa. Zaktada on,z przychody powinny b§
ujete wowczas (oraz w jakim stopniu), gdy Grupa pazelie klientowi kontrad nad ustugami czy towarami, oraz w kwocie
do jakiej Grupa oczekuje byiprawniona.
Dotychczas stosowane przez Gguipzwigzania w zakresie ujmowania przychodéw ze spragdazgodne z MSSF 15.
Wdrozenie z dniem 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 nie nigttitnego wptywu na skonsolidowane sprawozdamianfsowe
Grupy.

Grupa nie zdecydowatacsha wczéniejsze zastosowani@dnego innego standardu, interpretacji lub zmi&dre zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszlyywie wswietle przepiséw Unii Europejskiej.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opukikowane, a nie weszly
jeszcze wzycie

MSSF-y w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nignid sic obecnie w znagzy sposéb od regulacji wydanych przez Rad
Mie¢dzynarodowych Standardéw RachunkéeigRMSR), z wyjtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardow
oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu neefiiziublikacji niniejszego sprawozdania finansowege zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (pazie daty wegia w zycie odnosz si¢ do standardow w wersji petnej):

+ MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 20@Eu) - majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st dnia 1 stycznia 2019 roku lub jiej,

« MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziakaiio (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisjgdpejska postanowita nie rozpoczyrgocesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosawa terenie UE,

« Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania nfiosve” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przegszicciach” — sprzedalub wniesienie aktywdéw pomilzy inwestorem, a jego
jednostly stowarzyszom lub wspélnym przedswzicciem oraz péniejsze zmiany (data wigjia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zalazenia prac badawczych nad metpdaw wiasnéci),

«  Zmiany do MSR 19 §wiadczenia Pracownicze” — obaaijace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah
si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

« Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarmyg/ch i wspolnych przedsizieciach” - diugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnyaegdsewzieciach (obowizujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do rénych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-201%)dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 8SM 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnii i uscislenie stownictwa (obowizujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyogth
si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
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+ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdmansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkoieg zmiany wartéci
szacunkowych i korygowanie datéw” - Definicja Materialu (obowizujz w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 3 ,Pagtzenia jednostek gospodarczych” (obgmmija w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany w zakresie referencji do Za#h Koncepcyjnych w MSSF (obowzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obamujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyeyaih si 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie).

10.1. Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkéweioleasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca wjab aktywa

i zobowizania wynikagce z kadego leasingu z okresem przekragzgn 12 miesjcy, chybaze bazowy sktadnik aktywow
ma nisk wartas¢. W dacie rozpoggia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytphawa do aytkowania bazowego
sktadnika aktywdw oraz zobogdanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jeQowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca ogbnie ujmuje amortyzag¢jsktadnika aktywow z tytutu prawa dayikowania i odsetki od zobow#ania

Z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycgrzobowizania z tytutu leasingu po wysteniu okrélonych zdarzé (np. zmiany
w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przydzigptatach leasingowych wynilkapj ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zadadgjngobiorca ujmuje aktualizacjvyceny zobowjzania z tytutu leasingu
jako koreke wartasci sktadnika aktywdw z tytutu prawa daydkowania.

Rachunkowé¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasaalmizmieniona wzgtem obecnej rachunkova
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalgidie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosoema tych samych zasad
klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozriiajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak ieasingodawcy, dokonywania szerszych ujawme w przypadku
MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petneggah zmodyfikowanego podégia retrospektywnego, a przepisy piza@we
przewiduj pewne praktyczne rozg#ania.

Grupa nie zdecydowatagsna wczéniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzieéx zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdaoiz finansowego do publikacji MSSF 16 nie wywliera
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdananfsowe Grupy. Na dzie€31 grudnia 2018 roku Grupa byta stgarmow
leasingowych jako leasingobiorca, ktre prezent@vama dzié 31 grudnia 2018 roku w sprawozdaniu finansowympgru
Grupa nie jest testrory umow najmu/dzierawy z okresem przekraczaym 12 miesicy. W zwigzku z powyszym wdraenie
MSSF 16 nie wptynie istotnie na wynik i kapitat @gu

10.2. Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacii

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdeswia finansowego do publikacji Zatznie zakaczyt jeszcze
prac nad ocenwplywu wprowadzenia pozostatych standardéw orgarfmetacji na stosowane przez Gyupsady (polityk)
rachunkowéci w odniesieniu do dziataldoi Grupy i jej wynikow finansowych.

11. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéci
Dla celéw zaradczych Grupa zostata podzielona nasczw oparciu o wytwarzane produktgwiadczone ustugi.

W Grupie Groclin wysfpuja nastpujace segmenty dziataldoi:

- segment poszyi siedzé samochodowych, obejmgy wyniki finansowe oraz aktywa i zobaygania Groclin S.A., Grocli
Service Sp. z 0.0., Groclin Wiring Sp. z o0.0., Giro&Karpaty Sp. z 0.0., Groclin Diola Sp. z 0.0. oraz Groclin Sedis
GmbH z uwzgjdnieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment poszyi siedzé samochodowych dotysezy dziatalndci zaniechanejobejmujcy wyniki finansowe oraz aktyw
i zobowgzania Groclin S.A. z uwzgtinieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment specjalistycznych ustugyinieryjno-projektowych dotyexy dziatalndci zaniechanejobejmugacy wyniki oraz
aktywa i zobowjzania CADM Automotive Sp. z o0.0., CADM Automotive ®hkh oraz Groclin SedisTec GmbH
uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,
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- segment pozostaty, obejmay wyniki oraz aktywa i zobowzania MARKETING GROCLIN S.A. S.|.
Na dzier 31 grudnia 2017 roku Grupa przeksztalcita segmenigtalndci, aby zapewri poréwnywalné¢ danych.

Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostagcpohy z innym segmentem w celu stworzenia segme
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéwelu podejmowania decyzji dotyaxch alokacji zasoboy
oceny skutow tej alokacji oraz wynikow dziataldoi. Podstaw oceny wynikéw dziatalnéii jest zysk lub strata i
dziatalndgci operacyjnej. Finansowanie Grupydinie z kosztami i przychodami finansowymi) orazl@iek dochodowya
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejscaaidkacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach goayisegmentami operacyjnymi sstalane na zasadach rynkow
podobnie jak przy transakcjach ze stronami nieppaviymi.

Przychody z tytutu transakcji poegizy segmentamigseliminowane przy konsolidacji.

Aktywa segmentéw nie zawiegagktywa na podatek odroczony, natomiast zohpania segmentéw nie obejmupzerwy
na podatek odroczony.

Segmenty operacyjne za okres 12 mi@sizakaiczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz na fid#& grudnia 2018 roku:

Dziatalncs¢ zaniechana

Specjalistyczn

ustugi
Poszycia inzy nieryjno- Dziatalnas¢
siedzenia Pozostale Poszycia projektowe Razem Wpytzenia ogotem

Przychody
Sprzeda narzecz klientéw
zewretrznych 174 078 - 27 655 31363 233096 - 233 096
Sprzeda migdzy segmentami 70 2 257 - 386 2713 (2713) -
Przychody segmentu ogétem 174 148 2 257 27 655 31 7495 823 (2713) 233 096
Wynik segmentu
Amortyzacja 15434 - 5510 2112 23 056 - 23 056
Zysk/(strata) z dziatalrsai
operacyjnej 510 1974 (49 786) 4514 (42 787) () (42 794)
Przychody finansowe 139
Wynik na sprzeday jednostek zaleych 22 015
Koszty finansowe (3113)
Zysk przed opodatkowaniem (23 753)
Aktywa segmentu 67 982 25761 19 016 - 112759 (25759) 0087
Zobowpzania segmentu 48 345 6811 5899 - 61 055 (7572) 53 483

Wartas¢ aktywdw segrantu poszy i siedzé oraz posz§ na dzié 31 grudnia 2018 roku uwzglnia dokonane odpi
aktualizupce wartd¢ rzeczowych aktywdw trwatych. Szczeg6lowy opis daigy odpiséw aktualizagych zoste
przedstawiony w nocie 26.

Wynik segmentu poszycia i siedzenia obejmuje wymailsprzeday aktywow w spotce Grocligeating GmbH w wysokaoi
6.923 tys. PLN.

33/81



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe noty objaiajace

GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 12 mi@gsizakaiczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz na ii&#& grudnia 2017 roku:

Dziatalng¢ zaniechana

Specjalistyczn

Poszycia ustugi Dziatalnas¢
siedzenia Pozostale Poszyciainzynieryjno- Razem Wyczenia ogotem

Przychody
Sprzeda na rzecz klientéw
zewrgtrznych 220934 - 39 793 32773 293500 - 293 500
Sprzeda migdzy segmentami 70 3301 - 81 3452 (3452) -
Przychody segmentu ogétem 221 004 3301 39 793 32 8546 929 (3452) 293 500
Wynik segmentu
Amortyzacja 10 611 - 3177 2727 16 515 - 16 515
Zysk/(strata) z dziatalrkai
operacyjnej (55 147) 3243 (35182) 1645 (85441) - (85 441)
Przychody finansowe 3244
Koszty finansowe (2478)
Zysk przed opodatkowaniem (84 675)
Aktywa segmentu 186 302 25641 - 19990 231933 (27 690) 04 223
Zobowpzania segmentu 130 442 6 691 - 39768 176 902 (9385) 5167

Wartas¢ aktywdw segmentu poszy siedz&é oraz poszy na dzié 31 grudnia 2017 roku uwzginia dokonane odgy
aktualizupce wartd¢ rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerigdth. Szczegétowy ap dotycacy odpisév
aktualizupcych zostat przedstawiony w nocie 26.

Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewtrznych z dziatalnéci kontynuowanej:

Polska
Zagranica, w tym:
- Niemcy

- Portugalia

- Wielka Brytania
- Pozostate

Razem

Rok zakéczony

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztatcone)
42 927 45 464

131151 177 211

97 012 136 595

22 802 36 582

2488 1728

8848 2 305

174 078 222 675

Przychody od klientéw zewitrznych z dziatalnéci zaniechanej:

Polska
Zagranica, w tym:
- Niemcy

- Wielka Brytania
- Belgia

- Pozostale

Razem

Rok zakéczony

Rok zakeczony
31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztatcone)
5849 6 690
53 169 64 134
41 422 58 132
422
1943
9 382 6 002
59 018 70 825
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Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danysibdzibach klientow.

W roku zakaéczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia72@ku przychody z dziatal§oi kontynuowanej od
najwiekszych odbiorcow ksztattowatyesw nastpujacy sposob:

Rok zakéczony

Rok zakeczony 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018

(przeksztaicone)
ODBIORCA A 54 894 79 900
ODBIORCA C 22794 38 278
ODBIORCA D 18 822 17 119
ODBIORCA E 17 331 19 172
ODBIORCA F 13 870 22 846

W roku zak@éczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia72fbku przychody z dziatal§oi zaniechanej od
najwiekszych odbiorcow ksztattowatyesiv nastpujacy sposob:

Rok zakéczony

Rok zakéczony 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018

(przeksztaicone)
ODBIORCA A - 166
ODBIORCA B 23 561 30434
ODBIORCA F 1782 5 953

12. Aktywa przeznaczone do sprzedsy i dziatalnosé¢ zaniechana

W dniu 31 stycznia 2019 roku Groclin S.A. dokonby@a czsci aktywow produkcyjnych zlokalizowanych w Grodaisk
Wielkopolskim przy ul. Stowiaskiej 4, obejmujcych: nieruchom&i zapisane w ksgach wieczystych KW nr
PO1S/00041536/1, P0O1S/00004348/5, PO1S/0000791B@31S/00034687/2, PO1S/00044571/9, PO1S/00040272/5,
PO1S/00027873/1, PO1S/00033712/0 oragicmaszyn i urzdzer, ktére wobec ograniczenia dziataéod produkcyjnej
Emitenta w Polsce, zostaty zakwalifikowane do sgazge

Jednoczénie przeprowadzonej transakcji towarzyszyt transfefci kadry pracowniczej zaangavanej w produkej. Laczna
wartas¢ transakcji wyniosta 18.200 tys. PLN netto.

Zbycie aktywow produkcyjnych Emitenta byto konsekwig realizowanej od kilku miesty strategii relokacji produkcji z
terytorium Polski do posiadanych przez Emitentayfialzlokalizowanych na terytorium Ukrainy.

W zwigzku ze sprzeda aktywow, o ktérych mowa powgj, Grupa na dzie 31 grudnia 2018 roku rozpoznata aktywa
przeznaczone do sprzegai dotyczce dziatalnéci zaniechanej w wysokoi 19.016 tys. PLN oraz zobogmania dot.
dziatalngci zaniechanej w wysokoi 5.899 tys. PLN. Aktywa zostaly ¢ig jako przeznaczone do sprzagd@o wartdgci
nizszej z dwoch: dotychczasowej waxbbilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeyla
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Ponizsza tabela przedstawia rozbicie aktywOw przeznacdormlo sprzeds oraz zobowjzan dotyczcych dziatalnéci
zaniechanej na dzie31 grudnia 2018 roku:

31 grudnia 2018

AKTYWA

Aktywa trwate 19 016
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 17 676
Grunty 417
Budynki i budowle 15 893
Maszyny i uradzenia 1359
Innesrodki trwate

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 134
SUMA AKTYWOW 19 016
PAS YWA

Zobowigzania krotkoterminowe

Pozostate zobowz ania niefinansowe 3052
Swiadczenia na rzecz pracownikow 2848
SUMA PASYWOW 5 899

W dniu 13 lipca 2018 roku spotka zate od Emitenta Groclin Seating GmbH dokonata zbgkigwéw dedykowanych do
prowadzenia prac rozwojowych w segmencie produliefiizé na potrzeby przemystu motoryzacyjnego. Zbycie akiy
obejmowato rzeczowe aktywa trwate, wadioniematerialne (w tym know-how), zapasy oraz pkagt w toku. Transakcja
zbycia aktywow zostata rownigpowigzana z przeniesieniem praw do umow, ktérych sthyhGroclin Seating oraz personelu
odpowiedzialnego za realizagjrojektow rozwojowych. Warté umowna transakcji wyniosta 2.050 tys. EUR.

W dniu 6 listopada 2018 roku Groclin S.A. zbyt ez spotki zalenej CADM Automotive Sp. z 0.0. 90% udziatow w
kapitale zaktadowym spotki zaleej CADM Automotive GmbH za kwet22.500,00 EUR tj. 97 tys. PLN.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Spotka sprzedata 51%abdw w kapitale zaktadowym spotki CADM Automoti@p. z 0.0. z
siedzily w Krakowie za ceppwynosaca 42.500 tys. PLN.

W zwigzku:

- z realizowan strategi relokacji produkcji z terytorium Polski do posiagah przez Emitenta fabryk zlokalizowanych na
terytorium Ukrainy, a w konsekwencji rowaie/ zwigzku ze sprzeda czeéci aktywow Spoiki,

- ze sprzeda aktywow spotki zalenej Groclin Seating GmbH, oraz

- ze sprzeda udziatow w spétkach zataych CADM Automotive GmbH oraz CADM Automotive Spoa.

Grupa na dzie31 grudnia 2018 roku wyoelnita dziatalné¢ zaniechan
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Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z catkowitgchaddw dotyczce dziatalnéci zaniechanej w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie porownywalrtyy za 2017 rok:

rok zakaczony rok zakaczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Dziatalnos$é zaniechana

Przychody ze sprzegha produktow i ustug 57 760 70 82
Przychody ze sprze# towardw i materiatow 1 258 -
Przychody ze sprzeday 59 018 70 82
Koszt wiasny sprzedanych produktéw i ustug (57 773) (75 942)
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatlow (1)240 -
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 6 (5117)
Koszty sprzeday (451) (895)
Koszty ogélnego zardu (10 055) (7 695)
Zysk/(strata) ze sprzeday (10 501) (13 707)
Pozostate przychody operacyjne 471 213
Pozostate koszty operacyjne (35 241) (21 967)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (45 272) (33 536)
Przychody finansowe 3

Koszty finansowe (58) (263)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (45 327) (33 798)
Podatek dochodowy 1598 (832)
Zysk/(strata) netto z dziatalngci zaniechanej (43 729) (34 631)

Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominygej (46 150) (37 086)
Akcjonariuszom niekontrolagy m 2420 2 4t

Zysk/(strata) na jednakcg za okres, przy p adgego
akcjonariuszom jednostki dominuogj (3,99) (3,20)

13. Przychody ze sprzeday

Rok zakéczony

Rok zakéczony 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)

Przychody netto ze sprzegaproduktéow 162 386 218 2.
Przychody netto ze sprzegaustug 11 505 4 2:
Przychody netto ze sprzedatowaréw 23 -
Przychody netto ze sprzegdamateriatow 163 2.
174 078 222 6

Spadek przychodéw ze sprzeggest wynikiem spadku zamowiev brarzy automotive.
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14. Koszty w uktadzie rodzajowym

Rok zakéczony

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
Amorty zacje (15 434) (10 611)
Zuzy cie materiatéw i ener (107 325) (142 624)
Zmiana stanu produktc (1681) 18
Ustugi obct (10 876) (14 839)
Podatki i optaty (1 885) (1818)
Wynagrodzenia (37 533) (38 459)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (8 839) (9 931)
Pozostale koszty rodzajowe (1 300) (6472)
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (234) (93)
(185 109) (222 973)
Pozycje ujte w koszcie wlkasnym sprzeda (166 748) (194 362)
Pozycje ujte w kosztach sprzega (6 818) (13 002)
Pozycje ujte w kosztach ogéinego zadu (11 309) (15 517)
Koszt wytworzenigwiadczé na wlasne potrzeby - -
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow (234) (93)
(185 109) (222 973)

Kwota amortyzacji (15.434) tys. PLN w 2018 roku jphbgje wart@¢ przyspieszonej amortyzacji nieruchaoioo
produkcyjnych w Karpicku i dodatkowych odpiséw atyaacyjnych na pracach rozwojowych geznej kwocie (10.527) tys.
PLN. W sprawozdaniu z przeptywéw pieanych amortyzacja zostata wykazana w kwocie (21.14@5)PLN. Rénica (5.672)
tys. PLN pom¢dzy amortyzag wykazam w niniejszej nocie a amortyzacivykazam w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych to amortyzacja dotygea dziatalnéci zaniechane;j.

W sprawozdaniu z przeptywow pigeanych za 2017 rok amortyzacja zostata wykazana wclevd6.515) tys. PLN. Raica
(5.904) tys. PLN pomilzy amortyzagj wykazam w niniejszej nocie a amortyzacivykazam w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych to amortyzacja dotygea dziatalnéci zaniechane;j.

Kosztyswiadcze pracowniczych przedstawia pasza tabela:

Rok zakgéczony

Rok zakéczony
31 grudnia 2017

Wy nagrodzenia

Koszty ubezpieczespotecznych

Koszty swiadczeé emerytalnych
Pozostate kosztywiadczé pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
(37 533) (38 459)

(7 700) (7 577)

298 (31)

(1 203) (2 323)

(46 373) (48 391)
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15. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzedey:
Amortyzacjasrodkoéw trwalych
Amortyzacja aktywoéw niematerialnych
Utrata wartdci srodkéw trwatych

Utrata wartéci aktywow niematerialny ch
Utrata wartéci zapasow

Razem

Pozycje ugte w koszcie sprzeday i dystrybuciji:

Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Utrata wartéci srodkoéw trwaly ch

Utrata wartéci aktywow niematerialny ch
Razem

Pozycje ugte w kosztach ogélnego zagmu:
Amortyzacjasrodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Utrata wartéci srodkow trwaly ch

Utrata wartdci aktywow niematerialny ch
Razem

Rok zakgczony

Rok zak@czony
31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
(6 899) (3 656)

(7 295) (5 442)

(14 194) (9 097)

(94) (102)

(34) (100)

127) (202)

(998) (1 048)

(115) (263)

(1112) (1 311)

16. Pozostate przychody operacyjne

Rok zak@czony

Rok zak@czony
31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztatcone)
Rozwhzanie odpiséw aktualizagy ch i rezerw 733 1!
Dotacje (dofinansowanie) 12 -
Wzrost wartdéci rzeczowych aktywow trwatych w jednostce
zaleznej 4 869 -
Zysk na zbyciu aktywow dot. dziatadw zaniechanej 6 923 -
Sprzeda odpadéw, ztomu 45 [
Reklamacja dostaw, odszkodowania 234 4
Inne 553 3i
14 369 10:

Rozwigzanie odpiséw aktualizggych w kwocie 1.733 tys. PLN dotyczy w kwocie 3%.ty°LN rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz zwroty, odpiséw na raleci w kwocie 1.147 tys. PLN, odpowiednio w a&ku ze splaf i zmiarg
szacunkéw oraz w wysoka 551 tys.PLN odpiséw na zapasy, ktdre zostalgegétowo przedstawione odpowiednio w

notach 33, 27.1i 26.

Kwota 4.869 tys. PLN to wzrost waktm gruntu zgodnie z dokonanvycery w spotce zalinej Groclin Karpaty.
Zysk na zbyciu aktywow trwatych w wysada 6.923 tys. PLN to wynik na sprzegaaktywdw w spétce Groclin Seating

GmbH.
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17. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakgéczony

Rok zakeéczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
Odpisy z tytutu aktualizacji aktywow finansowych - (1 598)
Odpisy z tytutu aktualizacji aktywéw niefinansowych (202) (49 305)
Strata na sprzedq rzeczowych aktywow trwaty ch (238) (118)
Koszty reklamaciji, odszkodowania (52) (26)
Spisanie nalenosci (162) (1 483)
Darowizny - (1)
Inne (207) (1112)
(860) (52 643)

Odpisy z tytulu aktualizacji aktywoéw niefinansowyeh2017 roku w kwocie (49.305) tys. PLN dotyaz wysokaci (9.252)

tys. PLN relacji z klientami, w kwocie (24.945) tyBLN znaku towarowego oraz w kwocie (13.604) BN pozostatych
aktywow niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwelly o czym mowa w nocie 26, a fakodpiséw aktualizggych na
zapasy w kwocie (1.504) tys. PLN, ktdre zostahepstawione w nocie 26.

Odpisy z tytutu aktualizacji aktywéw finansowychddpisy dotyczce nalénosci, ktdre zostaly szczegdtowo przedstawione

w nocie 27.1.

18. Przychody finansowe

Rok zakg@czony

Rok zakéczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
Przychody z tytulu odsetek bankowych igozek 18
Odsetki od kontrahentéw 1
Wy cena i rozliczenie IRS/opc;ji 110 20:
Nadwyzka dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi - 11
Zysk na sprzedazy jednostek zalgch 22 016 -
Inne 7 -
22 152 32

Zysk na sprzeds jednostek zalnych w kwocie 22.016 tys. PLN to zysk na sprzgdadziatow w spétkach CADM

Automotive Sp. z 0.0. oraz CADM Automotive GmbH.

19. Koszty finansowe

Rok zakéczony

Rok zak@czony
31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
Odsetki od kredytow bankowych i pypczek (1572) (1811)
Odsetki od innych zobowi aa (130) (184)
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi (1 085) -
Inne (268) (221)
(3055) (2 216)
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20. Podatek dochodowy

20.1. Ohbcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2@kumprzedstawiaj
si¢ hastpujaco:

Rok zakéczony

Rok zakgéczony 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tytulu podatku dochodowego (1858) -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sdznic
przegciowych 819 39
(1 039) 39

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Biezgcy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akegp - -
Korzy$¢ podatkowa/(obgizenie podatkowe) wykazana/e w

kapitale wiasnym - -
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony od zyskow strat aktuarialnych

dotyczcych programéw okionychswiadczé 3) (7)
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytut

aktywow finansowych dogpnych do sprzedy - -
Podatek od efektywnej egci rozliczonych w cigu roku

instrumentéw zabezpiecaaych przeplywy pierizne - -

Korzy §¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ugta/e w
innych catkowitych dochodach 3) (7)
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20.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(stratyjtd» przed opodatkowaniem wedtug ustawowe] stgvaddatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnigwki podatkowej Grupy za rok zakezony dnia 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawiansistpujaco:

Rok zakgczony

Rok zaksczony 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018 (przeksztatcony)

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziakali

kontynuowanej 21574 (50 877)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatémaaniechanej (45 327) (33 798)
Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem (23 753) (84 675)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej ohawjiacej w

Polsce, wynosgcej 19% (2017: 19%) 4513 16 0¢
Réznice przejciowe, od ktdrych nie utworzono podatku
odroczonego (7 774) (10 726)
Réznice przejciowe, na ktére nie utworzono podatku odroczon
rozliczone w bigagcym wy niku podatkowym 6 573 -
Rozwhizanie podatku odroczonego odiné przejsciowych 09 -
Straty podatkowe, od ktorych nie rozpoznano aktywviyt.
odroczonego podatku dochodowego (3249 (1 008)
Wykorzy stanie wcz@niej nierozpoznanych strat podatkowych 4132 2:
Spisanie/utworzenie aktywa z tytutu strat podatkokwy 270 (2 557)
Zyskilstraty podatkowe od przychodéw z zyskéw kalpilvy ch (5 416) -
Koszty trwale niestanowie kosztéw uzyskania przychodéw (2 130) (45)
Przychody trwale niejolace podstaw do opodatkowania 741 1(
Réznice z tytutlu stawek podatkowych 372 1:
Koszty podatkowe nie bede kosztami kggowy mi 163 9
Zyskilstraty podatkowe jednostek pawanych, dla ktérych
Groclin jest podatnikiem 344 3t
Pozostate 10 (353)
Podatek dochodowy (obejzenie) ujety w zysku lub stracie 559 31
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wy resyg-2%
(2017 r.: -4%), w tym: 559 31
- podatek dot. dziataldoi konty nuowanej (1 039) 3 9
- podatek dot. dziataldoi zaniechanej B59 (832)
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21. Aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu za rok zakezony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 20dkur

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych, niewykorzygtd urlop 6w,
nieuregulowane zobowzania, ZUS

Odpis aktualizujcy zapasy

Rezerwa na RMP

Wy cena opcji, IRS

Strata podatkowa miiwa do rozliczenia w przysziai

Rd&znica pomgdzy bilansowy a podatkow wartascia srodkéw trwaly ch
Leasing

R&znice kursowe z wyceny bilansowej

Zobowhpzanie dot. przysziych kosztow

Inne

Aktywo brutto z tytutlu podatku odroczonego

Skonsolidowany bilans

Zmiany w podatku

na dzigé odroczonym za rok
zakaiczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
316 723 (407) 7
1352 1351 1 382
391 - 391 -
1 36 (35) (410)
- 909 (909) (2 334)
- - - (370)
521 786 (265) 32
604 48 556 (441)
1803 1154 649 945
267 34 233 34
5255 5041 214 (2 156)

Skonsolidowany bilans

Zmiany w podatku

na dzié odroczonym za rok
zakaiczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Ré&znica pomgdzy bilansow a podatkow wartasciag sSrodkéw trwaty ch 2203 5394 3191 2152
Rd&znice kursowe z wyceny bilansowej 578 42 (536) 168
Réznica pomgdzy bilansow a podatkow wartascig akty wow
niematerialny ch - 1345 1345 2 602
Rezerwa na rozliczenie gdizy okresowe przychodow 1 35 33 1737
Inne 733 731 2) (75)
Rezerwa brutto z tytutlu podatku odroczonego 3516 7 547 4031 6 584
R&znice kursowe 72 (509)
Razem, w tym 4 318 3919
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowygheuyv innych catkowity ch dochodach 3) @)
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego na korekcieawasci godziwej aktywow netto

- . . - (190)
nabytej jednostki zalmej
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego sprzedanepfdi zaleénej 925 -
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowegtewy rachunku zyskow i strat dot. dziataloio
konty nuowanej 819 4116
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowegtewy rachunku zyskow i strat dot. dziataloio
zaniechanej 2577 -

Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym:
- Korekta prezentacji
- Aktywo z tytulu podatku odroczonego
- Aktywo z tytulu podatku odroczonego dot. ddiaéci zaniechanej
- Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

(2 051)
3203
1340
2 805

(4 897)
2299

9 233

Jednostka domingga nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odrocgonea rénice przejciowe gtdwnie zwizane z
rozpoznanymi odpisami z tytutu utraty aktywow nig¢em@minych oraz rzeczowych aktywéw trwatych, gdsealizacja
wynikajacych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostirzyszigci dochodu do opodatkowania
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jest mato prawdopodobnaa¢zna warté¢ nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczomegtych rénicach wynosi
8.043 tys. PLN na dze31 grudnia 2018 roku i 4.849 tys. PLN na dz84 grudnia 2017 roku.

22. Majatek socjalny oraz ZFRON, zobowazania ZFSS i ZFRON oraz
dofinansowania dotycace Zaktadu Pracy Chronionej

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym fumgldeiadczér socjalnych z p#niejszymi zmianami stanowie
Zaktadowy Fundusgwiadcze Socjalnych (,Fundusz”) twoszpracodawcy zatrudnigly powyzej 50 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okregclwodpisow w wysokii 50% odpisu podstawowego za zgdgiady
Pracowniczej w przypadku jednostki domigegj oraz zgodnie z uchwatami Zatz w przypadku spétek zadeych. Celem
Funduszu jest finansowanie dziataoio socjalnej, payczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostahyasztow
socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Zaktadowego Fund@sidadczeé Socjalnych ze swoimi zoboggdaniami wobec Funduszu,
poniewa aktywa te nie speigjdefinicji aktywow Grupy. W zwjzku z powyszym, saldo netto na dai@1 grudnia 2018
roku wynosi (38) tys. PLN (na d#ie81 grudnia 2017 roku — odpowiednio (50) tys. PLN).

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow, zobowizan oraz kosztéw Zaktadowego Funduswiadczé Socjalnych:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozrachunki z pracownikami 6 7
Srodki piengzne 203 114
Zobowhgzania z tytutu Funduszu (248) (171)
Saldo po skompensowaniu (38) (50)

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 599 693

Na dzieéx 31 grudnia 2018 roku oraz na dzi81 grudnia 2017 roku jednostka domius oraz jednostka zaiea Groclin
Service Sp. z 0.0. posiadaly status Zaktadu Pracgr@tmej (,ZPChr”). Uwarunkowania i utrzymanie ststiizaktadu pracy
chronionej okrélaja przepisy Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku @bdhacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu
0s6b niepetnosprawnych.

W zwigzku z posiadaniem ZPChr Spéiki twerZaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprashn(,ZFRON"), w
szczegOlnéci ze zwolnienia z podatku od nieruchaitioi zaliczek na podatek dochodowy od oséb fizycinyd
wynagrodze.

Grupa skompensowata aktywa ZFRON ze swoimi zobraviiami wobec Funduszu, ponievaktywa te nie spetniadefinicji
aktywow Grupy. W zwjzku z powyszym, saldo netto na dzie1 grudnia 2018 roku wynosi 104 tys. PLN (na t34
grudnia 2017 roku — odpowiednio 79 tys. PLN).

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywéw i zobowizan ZFRON:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozrachunki z pracownikami 2 5
Srodki piengzne 872 620
Zobowhzania z tytulu Funduszu (771) (545)
Saldo po skompensowaniu 104 79

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalrGrupa pozyskata nagujace dofinansowania zezane z
posiadaniem statusu Zaktadu Pracy Chronionej:
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31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (przeksztalcone)
Dofinansowanie do wynagrodz @sob niepetnosprawny 2574 3915
(SOD)*
Dofinansowanie do wynagrodz @séb niepetnosprawnych 1702 2 253

dot. dziatalnéci zaniechanej

Amorty zacjasrodkoéw trwaty ch sfinansowanych w 353

poprzednich latach z ZFRON 414
Amorty zacjasrodkoéw trwaty ch sfinansowanych w 5355

poprzednich latach z ZFRON dot. dziatécizaniechanej -

Razem 10 984 6 582

* kwota 57 tys. PLN w 2018 roku dotyczy dofinansowalaiapbtki nie lgdgcej ZPChr ale spetnigpej wskaniki
zatrudnienia 0s6b niepetnosprawnych utiwgajgce korzystanie z dofinansowania

** kwota 133 tys. PLN w 2017 roku dotyczy dofinansowadia spo6tki nie bdgcej ZPChr ale spetnigrej wskaniki
zatrudnienia oséb niepetnosprawnych uliwgajgce korzystanie z dofinansowania

23. Zysk/strata na akcje

Zysk/strata przypadggy/a na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za rok twwg przypadajcego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki domincgj przezredni wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych
w ciaggu roku obrotowego.

Poniewa Spodtka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych @o wyptaty dywidendy mianownik wskaika stanowi caka
wyemitowanych akcji.

Ze wzgkdu na brak czynnikéw rozwadnigych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie pordwrgyra wskanik
rozwodnionego zysku na jeglakcg jest rowny wskanikowi podstawowego zysku na jegdakck.

W okresie midzy kaicem okresu sprawozdawczego a dniem szemia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego nie wygpily zadne transakcje dotygze akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktychstore
spowodowatyby zmiankalkulacji zysku na jednakcg zwykls.

Ponizej przedstawione zostaly dane doyazysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedsq akck:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(przeksztaicone)
Zys_k/(strata) nej[to z dzn.alalm. ko_n.tynuowanej przy padgy 20 535 (46 892)
akcjonariuszom jednostki dominugj
Zyskl(strata) na dziataldoi zaniechanej przypaday akcjonariuszom
jednostki dominujcej (46 150) (37 086)
Zyskl(strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigogj (25 614) (83 979)
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zemiy ch na akcje ) )
zwykite
Zyskl(strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominogj, (25 614) (83 979)

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zy sku dra jekcg

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwykly ch zastosowdoa
obliczenia podstawowego zysku na jgdikcg (w tys. szt.)

Wpilyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skory gowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedikcg (w tys. szt.)

Zyskl/(strata) na jednakcg (w PLN)

11578

11578

(2,21)

11578

11578

(7,25)

W okresie pomidzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszegprawozdania finansowego nie miaty miejsadne

transakcje dotycge akcji zwyktych Emitenta.
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24. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2018 roku

Naby cia

Wzrost wartdci rzeczowy ch aktywow trwatych w jednotce
zaleznej

Sprzeda i likwidacja

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega

Sprzeda jednostek zalenych

Transfer z&grodkéw trwatych w budowie

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2018 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzigé 1 stycznia 2018 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizacyjny

Sprzeda i likwidacja

Amortyzacja/odpis dot. aktywoéw trwalych przeznaczadmdo
sprzeday

Sprzeda jednostek zalenych

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 31 grudnia 2018 roku

Ré&znice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2018 roku

Raznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2018 roku

Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2018 roku

Warto §¢ netto na dziai 31 grudnia 2018 roku, w tym:

aktywa netto przeznaczone do sprzgda

Grunty i Maszyny i Srodki Pozostaterodki  Srodki trwale w Oaélem
budynki urzgdzenia transportu trwale budowie 9
105 547 31173 1814 2112 12 702 153 349
18 840 745 395 436 2 435
4 869 - - - - 4 869
(1 058) (5 137) (1508) (788) - (8 491)
(77 481) (19 623) - (449) - (97 552)
(83) (1 868) (416) (378) - (2 745)
721 - - - (721) -
32 532 5 385 636 893 12 418 51 864
3425 (7 890) 918 (1 109) (3 757) (8 413)
(9 537) (3 723) (783) (423) - (14 467)
(34 158) (246) - (6) - (34 410)
346 4 269 871 699 - 6 184
61171 18 264 - 441 - 79 877
14 1333 204 128 - 1679
21 261 12 007 1210 (271) (3 757) 04
(33 023) (8 411) 67 26 (8 619) (49 960)
(31 853) (8 182) 77 52 (8 593) (48 499)
75 948 14 873 2 799 1030 326 94 97
21 940 9211 1923 674 68 3816
(16 309) (1 359) - (8) - (17 676)
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Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grunty | Maszyny. i Srodki Pozostatgrodki  Srodki trwgle w Og6tem
budynki urzgdzenia transportu trwale budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2017 roku 105 459 29 548 1872 1558 12 539 150 976
Nabycia 88 1941 1797 466 545 4 836
Sprzeda i likwidacja (176) (325) (1 854) (107) - (2 463)
Transfersrodkoéw trwatych w budowie 176 9 - 196 (382) -
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2017 roku 105 547 31173 1814 2112 12 702 53 319
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2017 roku 9844 (3 273) 636 (628) . 6 578
Odpis amortyzacyjny za okres (2 454) (3 300) (811) (588) - (7 153)
Odpis aktualizacyjny (3 964) (1 535) - - (3757) (9 257)
Sprzeda i likwidacja - 219 1092 107 - 1418
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia 2017 roku 3425 (7 890) 918 (1 109) (3757) 8 41(3)
Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2017 roku (29 223) (7 374) 88 95 (7 634) (44 048)
R&znice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2017 roku (33 023) (8 411) 67 26 (8 619) (49 960)
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2017 roku 86 080 18 901 2596 1025 4 905 5073
Warto$¢ netto na dziai 31 grudnia 2017 roku 75 948 14 873 2799 1030 326 9 97

W 2018 roku wzrost warfgi rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 4.869 t{&.N dotyczy wzrostu warfgi gruntu w jednostce zaleej Groclin Karpaty Sp. z 0.0.zgodnie z dokanan
wycers.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegatanows nieruchoméci oraz maszyny i uardlzenia, ktore spotka Groclin S.A. sprzedata 31ztiag2019 roku, 0 czym mowa w nocie 12.

Wyzsza amortyzacja w roku zakezonym 31 grudnia 2018 roku jest wynikiem przedeystkim przyspieszonych odpiséw amortyzacyjnychruteomdci produkcyjnych w Karpicku w
wysokaici (7.226) tys. PLN.

W 2018 i 2017 roku Grupa dokonata odpisu aktualizego na budynki i budowle, maszyny iadzenia orazrodki trwate w budowie. Szczeg6ly dotyce tych odpiséw zostaly przedstawione
w nocie 25.

Wartas¢ bilansowa maszyn i usdzen orazsrodkdw transportu zytkowanych na dzie31 grudnia 2018 roku na mocy umdéw leasingu finargm wynosi 3.333 tys. PLN (na dzi81 grudnia
2017 roku: 4.679 tys. PLN).

Grunty i budynki o wart&ci bilansowej 22.606 tys. PLN na dzi81 grudnia 2018 roku (na dzi€l grudnia 2017 roku: 64.706 tys. PLN) ¢ibjs hipoteky ustanowiog w celu zabezpieczenia
kredytéw bankowych Spotki. Aktywa stanawe zabezpieczenie zobawin ujeto w nocie 37.
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W roku finansowym zakiczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 26dku nie wysgpowaly skapitalizowane koszty finansowania zeiranego w wartéci rzeczowych aktywow

trwatych.

25. Aktywa niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Oprogramowanie

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2018 roku
Naby cia

Wykorzystanie odpisu aktualizigego
Sprzeda i likwidacja

Sprzeda jednostek zalenych

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2018 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
1 stycznia 2018 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Wykorzystanie odpisu aktualizigego
Sprzeda i likwidacja

Sprzeda jednostek zalmych

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia
2018 roku

Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2018 roku

Réznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2018 roku

Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2018 roku

Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2018 roku

Wartasé firmy Prat?e Eatenyl Znak Baza klientéw oraz pozostate Ogotem
rozwojowe licencje towarowy
niematerialne
13 409 31940 3496 24 753 29 817 1015 104430
- 486 1400 - - 73 2175
- (19 296) - - - - (19 296)
- (447) - - - (441) (888)
(13 409) - (4 240) - (6 000) (20) (23 659)
12 683 656 24 753 23817 637 &2 76
- (24 456) (1 167) (25 633) (24 085) (675) (76 017)
- (5678) (841) - (2 330) (82) (8 931)
- 19 296 - - - - 19 296
- - - - - 278 278
- - 1699 - 1931 1 3631
- (10 838) (310) (25 633) (24 484) 477) (61 743)
- 268 12 879 634 29 1822
- 276 12 879 667 38 1873
13 409 7 752 2 340 - 6 366 369 30 236
- 2121 359 - - 198 2 895
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Odpis amortyzacyjny za 2018 rok wykazany zostabai@24 i 25 wdcznej wartdci (23.398) tys. PLNW sprawozdaniu z przeplywdw pienigznych amortyzacja zostala wykazana w kwocie
(21.105) tys. PLN. Ranica (2.293) tys. PLN to amortyzacja dot. sprzedangdnostek zalmych w wysokéci (1.950) tys. PLN oraz amortyzacja dot. dofinamaoychsrodkow trwatych z
ZFRON i PFRON w ysokosci (342) tys. PLN. W nociedidortyzacja zostata wykazana w kwocie (15.434)RydN. R&nica (5.672) tys. PLN w stosunku do kwoty z przemw pieneznych

to kwota amortyzacji dot. dziataléa zaniechanej.
Oprogramowanie

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Wartaié firmy Prac.e P.atent.y ! Znak Baza klientow ' 2% pozostale Ogotem

rozwojowe licencje towarowy aktywa

niematerialne

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2017 roku 8 317 25651 3592 24 753 28 817 2 83 91 962
Naby cia - 5954 4582 - - 183 10 719
Naby cie ctriCAD 5092 - - - 1 000 - 6 092
Sprzeda i likwidacja - - (4 343) - - - (4 343)
Przesunicie midzy pozycjami - 335 (335) - - - -
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2017 roku 13 409 31940 3496 24753 29 817 0151 104 430
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig
1 stycznia 2016 roku - (3 180) (1 040) - (10 680) (513) (15 414)
Odpis amortyzacyjny za okres - (4 056) (1538) - (3774) (162) (9 530)
Odpis aktualizujzy - (17 013) (3139) (25 633) (9 631) - (55 416)
Sprzeda i likwidacja - - 4 343 - - - 4 343
Przesunicie midzy pozycjami - (207) 207 - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzié
31 grudnia 2017 roku (24 456) (1167) (25 633) (24 085) (675) (76 017)
Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2017 roku . 274 12 879 1052 54 2271
Raéznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2017 roku - 268 12 879 634 29 1822
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2017 roku 8317 22 745 2 564 25 633 19 188 373 78 818
Warto §¢ netto na dziea 31 grudnia 2017 roku 13 409 7 752 2 340 - 6 366 369 30 236

Odpis amortyzacyjny za 2017 rok wykazany zostalosie 24 i 25 wdcznej wartéci (16.683) tys. PLN. W sprawozdaniu z przeptywdeniznych amortyzacja zostata wykazana w kwocie
(16.515) tys. PLN. Rinica (168) tys. PLN to kwota amortyzacji dot. dafisowanyclrodkow trwatych z ZFRON i PFRON. W nocie 14 amodyja zostata wykazana w kwocie (10.611) tys.

PLN. R&nica (5.904) tys. PLN w stosunku do kwoty z przegiyw pienitznych to kwota amortyzacji dot. dziatakwd zaniechanej.
Wartai¢ bilansowa patentow i licencjizytkowanych na dzie31 grudnia 2018 roku na mocy uméw leasingu finamgm wynosi 279 tys. PLN (na dzi81 grudnia 2017 roku: 323 tys. PLN).

Wyzsza amortyzacja w roku zakezonym 31 grudnia 2018 roku jest wynikiem przedeystkim przyspieszonych odpiséw amortyzacyjnycte pezwojowych w wysokei (3.302) tys. PLN

Szczeg6ty opisano w nocie 5.2.
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Na dzig 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata analizy pexest z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywoéw trwatych. W
Swietle przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowdmmieczndci przeprowadzania testéw z tytutu utraty wécialla tych
sktadnikow aktywow trwatych.

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2018 roku, w zwku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2019 umowyzespay
nieruchoméci w Grodzisku Wielkopolskim oraz e&i maszyn i urgdzea, Emitent dokonat odpiséw aktualizgych ich
wartos¢ do ceny sprzedst. W zwigzku z powyszym Emitent dokonat odpisu aktualigeggo na nieruchondoiach w kwocie
32.858 tys. PLN, na gruntach w wysé&pl1.300 tys. PLN oraz na maszynach iadzeniach w kwocie 51 tys. PLN. Odpis
ten zostat w cakei uwzgkdniony w dziatalnéci zaniechanej. Odpisy aktualizog zostaty rozliczone przez catkowite
dochody. Ponadto Grupa dokonata odpisu ha maszym&etocie 201 tys. PLN.

W 2017 roku Zargd Jednostki Domingpej zidentyfikowat przestanki do przeprowadzeniatuena utrat wartasci dla
aktywow naleacych do Grupy Groclin. Jedrz przestanek byta #éza kapitalizacja gieldowa od waitoksiggowej.

Na moment przeprowadzenia testu na utraértaici aktywow nalégcych do Grupy Groclin warkd firmy i aktywow
niematerialnych o nieokémnym okresie gytkowania wynosita:

- dla segmentu posé®5.633 tys. PLN,
- dla segmentu itynieryjno-projektowego 13.409 tys. PLN,

Test na utrat wartasci dla segmentu poszyciowego

W wyniku przegddu stanu realizowanych przez Geuprojektéw w segmencie poszyuwzgkdniajgc stan negocjacji z
kluczowymi klientami) oraz perspektyw realizacjirkmktow zwizanych z ww. przegtlem, zostala poelia decyzja o
przeprowadzeniu testéw na utratartaici.

W rezultacie przeprowadzonych testow na givedrtaici Zarad grupy zidentyfikowat utrgtwartasci w segmencie poszycia.
Test wykazat utrgtwartasci aktywow na poziomie 65,1 min PLN.

W ramach przeprowadzonego testu wartoilansowy aktywdw segmentu poszyrzyjeto na poziomie 174,8 min PLN. Na
potrzeby ustalenia warol odzyskiwanej w przeprowadzonymidee dokonano wyceny do wagtm uzytkowej aktywow
segmentu poszyciowego wykorzysitjpodejcie dochodowe tj. metg@dzdyskontowanych przeptywéw piganych. Dla
ustalenia warteci odzyskiwalnej aktywa, przgfo ponisze zal@enia:

Okres prognozy - 5 lat plus okres rezydualny

Prognozowas podlegajca sprzeday produkcg wyrobéw w okresie 5 lat - 1.285 min PLN
Srednioroczny wzrost przychodéw w segmencie poszy@e6%

Prognozowas EBITDA w okresie 5 lat - 75,6 min PLN

Srednioroczg rentowndé na poziomie EBITDA - 5,85%

Prognozowane naktady inwestycyjne - 12,5 min PLhknesie prognozowanych 5 lat
Wzrost w okresie rezydualnym - 2,1%

Zastosowat stop; podatku dochodowego - 19%

Sredniowaony koszt kapitatu - 9,64 %

Przeprowadzony test wykazaksi wartas¢ odzyskiwalm aktywdw o 65,1 min PLN w poréwnaniu do ich wddidilansowej
i w zwigzku z tym zostat dokonany odpis z tytutu utraty wesoi aktywow, ktéry zostat przypisany do:

- wartdci niematerialnych w postaci aktywa baza klientdwwocie 9.631 tys. PLN,

- wartdci niematerialnych w postaci aktywa prace rozwojewkewocie 17.013 tys. PLN,

- wartdgci niematerialnych w postaci aktywa znak towarowkwocie 25.632 tys. PLN,

- pozostatych wart@i niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatye kwocie 12.871 tys. PLN

W zakresie sposobu alokacji do poszczegdinych pioaltywoéw Zarzd wzigt pod uwag wartasci godziwe pozostatych
istotnych aktywow, ustalone na podstawie posiadamygcen nieruchomii, ktére przewyszaty ich wartéci ksiegowe.
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Analiza wraliwosci

Zmiany parametrow finansowycledacych podstaw szacowania warksi odzyskiwalnej spowodowatyby zmiamvartaci
biezgcej zdyskontowanych przeptywow piemnych. Wysipienie utraty wartéci dla r&znych pozioméw WACC oraz ¢dych
poziomow stop wzrostu w okresie rezydualnym przed&ino ponte;.

Segment poszyciowy — utrata watd

stopa wzrostu w okresie rezydualnym
0,00% 0,10% 1,10% 2,10% 3,10% 4,10% 5,10% 6,10%

7,39% TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE NIE
8,14% TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE NIE
8,89% TAK TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE
9,64% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK NIE

10,39% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
11,14% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
11,89% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK

WACC

Dane z powyszej tabeli wskazyj ze warté¢ odzyskiwalna aktywow segmentu poszyciowegdzie wyzsza od ich wartii
bilansowej przy zatzeniu wyzszej o 2 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnyaz mizszego o 1,5 p.p. poziomu WACC w
stosunku do wariantu najbardziej prawdopodobnegry (piezmienionych pozostatych parametrach).

Test na utrat wartasci dla segmentu gynieryjno-projektowego

W rezultacie przeprowadzonych testéw na gtvedrtaici Zarad Jednostki Dominggej nie zidentyfikowat utraty wargoi w
segmencie izynieryjno-projektowym. Test wykazae wart@¢ odzyskiwalna przewasza wartéé¢ bilansowvy aktywéw w tym
segmencie.

W ramach przeprowadzonego testu wartbilansows aktywdw segmentu itynieryjno-projektowego oszacowano na
poziomie 27,1 min PLN. Na potrzeby ustalenia wantmdzyskiwanej w przeprowadzonymst¢ee dokonano wyceny do
wartcsci  uzytkowej aktywow segmentu ignieryjno-projektowego wykorzystj podejcie dochodowe tj. meted
zdyskontowanych przeptywow pietinych. Dla ustalenia wardoi odzyskiwalnej aktywa, przgfo ponizsze zat@enia:

Okres prognozy - 5 lat plus okres rezydualny

Prognozowane przychody ze sprzgda 410 min PLN

Srednioroczny wzrost przychodéw w segmencie - 39,4%

Prognozowan EBITDA w okresie 5 lat — 96 min PLN

Srednioroczy rentownd¢ na poziomie EBITDA - 23,2%

Prognozowane naktady inwestycyjne - 28,9 min PLNknesie prognozowanych 5 lat
Wzrost w okresie rezydualnym - 2,1%

Zastosowas stog podatku dochodowego - 19%

Sredniowaony koszt kapitatu — 13,36 %

Przeprowadzony test wskazat#sya wartas¢ odzyskiwaln aktywow od wartéci bilansowej, w zwjzku z tym nie rozpoznano
utraty wartdci aktywow w segmencie iynieryjno-projektowym.

Analiza wraliwosci
W analizowanym okresigadna racjonalna zmiana parametrow finansowyetlydych podstaw szacowania warfgi
odzyskiwalnej nie spowoduje utraty waito
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Dnia 2 padziernika 2017 roku CADM Automotive Sp. z o.ogt{ontrole nad ctrlCAD Sp. z 0.0. w drodze zakupu 100%
udziatow ctrlCAD.

W wyniku tej transakcji rozpoznano aktywa niematkere w kwocie 6.092 tys. PLN, w tym: wyceniono o@ez klientami na
kwote 1.000 tys. PLN, ktére podlegag@mortyzacji przez okres 87 miesy oraz warté¢ firmy w kwocie 5.092 tys. PLN.

Podstawowe zad@nia do wyceny relacji z klientani do waitogodziwej byty oparte na prognozie przychoddsMGAD Sp.
Z 0.0. zgodnej z planem finansowym przygotowanyeepiZarad ctrlCAD. Przygto stog dyskontows WACC w okresie
prognozy w wysoksri 13,36%.

26. Zapasy
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Materialy (wediug ceny zakupu/nabycia) 16 549 223
Towary (wedtug ceny nabycia) -

Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia) 5966 87
Potprodukty i produkty w toku (wg kosztu wytworzehi 1152 19
Odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow (7 117) (7 110)
Razem 16 551 260

Tabela poniej prezentuje zmiany w odpisie aktualiym wartdé zapasow:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stan na 1 stycznia 7110 51
Zwigkszenia 884 27
Wykorzystanie (878) -
Rozwizanie - (730)
Stan na 31 grudnia 7117 71

Grupa rozwizata odpis na zapasy w roku 2017 wazkiu z wykorzytaniem ich w procesie produkcyjnymodsprzedzs.
Zmiana odpisu na materialy jest prezentowana w gtaich kosztach operacyjnych, natomiast zmiandsadpa wyroby
gotowe prezentowana jest w koszeasnym sprzedsy.

Na dzie 31 grudnia 2017 roku zapasy materiatow do prodakejartaici nie nizszej niz 12.500 tys. PLN obkje byly zastawem
rejestrowym w celu zabezpieczenia kredytéw bankdw$oupy (nota 37).

27. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

27.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8739 306
Odpis aktualizujcy nalenosci 348 14
Naleznosci brutto 9 086 321
krétkoterminowe netto 8739 306

diugoterminowe netto - -

Warunki transakcji z podmiotami poygianymi przedstawione sv nocie 42.3.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane. W Grupie stosowane®&ne terminy ptatnéci w zaleznosci od
klienta, najcgsciej stosuje si 30 i 60 dniowy termin platrégi. Grupa posiada odpowiedrpolityke w zakresie dokonywania
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sprzeday tylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe,
ponad poziom okgtony odpisem aktualizggym wartd¢ naleznosci o znacznym prawdopodolbigtwie nigciaggalnaci.
Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci z tytutu dostaw i ustug byly nagtujace:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 495

Zwigkszenie 1111 43
Wykorzystanie (773) -
Rozwhgzanie (1 485) (2 931)
Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia 348 14

Ponizej przedstawiono analinaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na daidl grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

byly przeterminowane, ale nie uznano ich zgaiigalne i nie ohjto odpisem.

31 grudnia 2018

Przeterminowane, lecziagalne

Razem Nieprzeterminowane <30dni 30 - 90 dni 90 —diB8A80 — 360 dni >360 dni
8 739 5 559 2003 802 15 324 36
31 grudnia 2017 Przeterminowane, lecziagalne
Razem Nieprzeterminowane <30dni 30-90 dni 90 di8A80 — 360 dni >360 dni
30 640 24 207 4 590 1001 486 321 35

27.2. Pozostate nalgnosci

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Inne 60
Razem 60
- krétkoterminowe 60

- diugoterminowe

28. Pozostate aktywa niefinansowe

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Naleznosci budzetowe

Rozliczenie/zaliczki na zapasy i ustugi
Naleznosci z PFRON

Nadwyzka ZFSS i PFRON

Rozliczenie midzy okresowe kosztow (RMK) -
utrzymanie/pozyskanie kontraktu

RMK - ubezpieczenia

RMK - dofinansowanie

Pozostale rozliczenia guizy okresowe czynne
Inne aktywa niefinansowe

Razem, w tym
- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

Rozliczenie/zaliczki na zapasy i ustugi w kwoci@3b tys. PLN na dzie31 grudnia 2017 roku obejmuje rozliczenie ustug, w

1050 6
195 27
414 9
410
931 12
127 1
296 -
202 2
230 14
3548 74
2928 65
621 9

tym w wysokdci 2.470 tys. PLN ze sp@kGerstner Managementholding GmbH.

Inne aktywa niefinansowe na di81 grudnia 2017 roku zawiegajllge za zte dtugi w kwocie 1,2 min PLN.
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29. Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Lokaty krétkoterminowe (zabezpieczenie kredytu) - 21
Udzialy w pozostalych jednostkach - 4.
Razem, w tym - 25!
- krotkoterminowe - 21
- dlugoterminowe - 4

Na dziex 31 grudnia 2017 rokérodki pientzne w wysokéci 512 tys. EUR (2.135 tys. PLN), stangoé réwnowart&é

srodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej byibjete blokad w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki
(nota 37).

30. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pientzne w banku s oprocentowane wediug zmiennych stép procentowitdrych wysokéé zalezry od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lgkattkoterminowe § dokonywane na tde okresy, od jednego dnia
do jednego miegca, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysradki pientzne i ¢ oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Wattgodziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia
2018 roku wynosi 2.375 tys. PLN (31 grudnia 201kurdl2.222 tys. PLN).

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pientznych sktadato giz nasgpujacych
pozycji:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pienézne w banku i w kasie 2375 121
Lokaty krétkoterminowe R 1
Razem 2375 122
Srodki pienézne w banku i w kasie przypisane dziataltio
zaniechanej - -
Razem 2 375 122

31. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwowe

31.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1 PLN kada 382 500 382 500
Akcje zwykie serii B o wartéci nominalnej 1 PLN kada 2 442 500 2 442 500
Akcje zwykle serii C o wartiei nominalnej 1 PLN kada 675 000 675 000
Akcje zwykie serii D o wartéci nominalnej 1 PLN kada 850 000 850 000
Akcje zwykie serii E o wartiei nominalnej 1 PLN kada 1 150 000 1 150 000
Akcje zwykle serii F o wart&ei nominalnej 1 PLN kada 6 077 873 6 077 873

11577 873 11 577 873
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Data rejestrac
podwyzszenie

kapitatu llos¢ Wartcé¢ w PLN

Akcje zwykile wyemitowane i w peni optacone

Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1 PLN kada 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartéci nominalnej 1 PLN kada 11-12-1997 2 442 500 2 442 500
Akcje zwykle serii C o wartiei nominalnej 1 PLN kada 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartéci nominalnej 1 PLN kada 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartiei nominalnej 1 PLN kada 05-05-2003 1 150 000 1 150 000
Akcje zwykle serii F o wart&ei nominalnej 1 PLN kada 19-08-2013 6 077 873 6 077 873
Na dziex 31 grudnia 2018 roku 11 577 873 11 577 873

W ciggu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapijabdstawowego

Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartas¢ nominalr wynoszaca 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz dadiniblikacji tego sprawozdania Spotka nie dokongwat
transakcji kapitatowymi papierami wagtgowymi.

31.1.1 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

31.1.2 Akcjonariusze o znaegrym udziale

Akcjonariuszy posiadagych bezpérednio lub pérednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WanZgromadzeniu
Groclin S.A. wg stanu na dZig@ublikacji niniejszego raportu, na dai81 grudnia 2018 roku i na daielzier 31 grudnia 2017
roku przedstawia pozsza tabela:
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wedtug stanu na 26.04.2019 wedtug stanu na 31.12.201 wedlug stanu na 31.12.2017
Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej liczbie kapitale ogoblnej liczbie kapitale ogolnej liczbie
zakladowym llos¢ glosow zaktadowym glosow zaktadowym llos¢ glosow
Lp. Akcjonariusz lla¢ akeji [%] glosow [%] llos¢ akciji [%] llo$¢ glosow [%] llos¢ akciji [%] glosow [%0]
1 Kabelconcept Hornig GmbH 1 235 000 10,67% 1235000 ,67P8 1 235 000 10,67% 1235000 10,67% 1 235000 10,67%35D00 10,67%
2  Gerstnel 0 0
M anagementholding GmbH 2967 873 25.63% 2967 873 25.63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25.63% 2967 873 25.63%
3 Aegon Otwarty Fundusz
Emerytalny* - - - - 612170 5,29% 612 170 5,29% 612170 5,29% 612 170 5,29%
4  Pozostali 7 375 000 63,70% 7 375 000 63,70% 6762830 ,41%8 6 762830 58,41% 6 762 830 58,41% 6 762 830 58,41%
Razen 11577 87 100,00y 11577 87 100,009 11 577 87 100,00y 11577 87 100,00y 11577 87 100,009 11 577 87 100,00
5  AKcje wiasni - - - - - - - - - - - -
Razem 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 0,00 11577 873 100,00% 11 577 873 100,00% 11577 873 0,a0%

* zgodnie z otrzymanym pismemw dniu 19 kwietnia 2016 roku o przekroczeniu udziatu 5% w kapitale Spotki.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managemddlitigp GmbH posiadaj tacznie 36,30% w kapitale podstawowym Spétki GrodirA. Wiekszaiciowym udziatowcem w tych
podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posidibd Gdziatow w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100%ialdw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan Ar@eéstner jest
jednoczénie Cztonkiem Zargdu Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managémaéding GmbH. Pan André Gerstnerspednio zatem kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funkcje Prezesagdar@roclin S.A.

W okresie od dnia publikacji ostatniego rapamédrocznego za trzeci kwartat 2018 roku w dniu i2fbpada 2018 roku do daty publikacji niniejszegmasozdania finansowego nggsity
zmiany w strukturze znageych pakietow akcji. Aegon Otwarty Fundusz Emengal wyniku transakcji zbycia zawartej w dniu 5dgb 2019 roku i rozliczonej w dniu 7 lutego 201Ruo
zmniejszyt stan posiadania akcji spotki Groclin SpAnizej 5% gtoséw. Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny wgditanu na dzie5 lutego 2019 r. posiadat 474.125 akcji Spotkstamowito
4,095% udziatu w kapitale zakladowym oraz 474.1Rs@v z posiadanych akcji, stanaaych 4,095% ogolnej liczby gtoséw. Przed zbyciemnjiakegon Otwarty Fundusz Emerytalny
posiadat 614.125 akcji Spotki, co stanowito 5,304@ziatu w kapitale zakladowym oraz 614.125 gltos@uogiadanych akcji, stanayeiych 5,304% ogolnej liczby glosow.
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31.2. Kapitat zapasowy i rezerwowy

W dniu 28 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie [Br@& A. postanowito pokry strat netto osignieta w 2017 roku w
kwocie 70.757 tys. PLN z kapitatu zapasowego Sp&kidniu 26 lipca 2018 roku Zwyczajne Zgromadzeénispolnikow

CADM Automotive Sp. z 0.0. przeznaczyto zysk netignicty w 2017 roku w wysoki 4.002 tys. PLN na kapitat
zapasowy.

W dniu 22 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Br&A. postanowito podzializysk netto ogignicty w 2016 roku na
dywidend dla akcjonariuszy w wysokoi 2.316 tys. PLN, natomiast pozogt&ivote 1.535 tys. PLN przeznaczya kapitat
zapasowy Spotki. W dniu 12 lipca 2017 roku Zwyceajigromadzenie Wspo6lnikbw CADM Automotive Sp. z.0.0
przeznaczyto zysk netto ggnicty w 2016 roku w wysokii 2.275 tys. PLN na kapitat zapasowy.

31.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W 2018 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

W 2017 roku Uchwat nr 6 z dnia 22 czerwca 2017 roku w sprawie podzmisku, Walne Zgromadzenie Groclin S.A.
postanowito o wyptacie dywidendy w kwocie 2.315.504zt. Dywidenda zostata wyptacona akcjonarius&patki dnia 1
sierpnia 2017 roku. Przeznaczona do podziatu keypgu osignietego w 2016 roku rozdysponowana zostata w ten $posé
ze osoby bdace akcjonariuszami Spétki w dniu 14 lipca 2017 roguzymaty dywideng w wysokdaci 0,20 zt (dwadzigcia
groszy) na jedmakci Spotki. Liczba akcji olgtych dywidend wyniosta 11.577.873.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 42013 roku ponadzy Groclin S.A. a mBank S.A. oraz umowy
kredytowej z dnia 17 lipca 2015 roku zawartej pgimay Groclin S.A. a Santander Bank Polska S.A., atgpdywidendy
wymaga wczéniejszej zgody Bankow.

Na dzier 31 grudnia 2018 roku nie istnaginne ograniczenia dotygee wyptaty dywidendy.

W dtuzszej perspektywie Zagd zamierza rekomendowdValnemu Zgromadzeniu wyptatlywidendy na poziomie okoto
30%-50% skonsolidowanych przeptywéw pigmych netto wolnych od ohbgien przypadajcych na rzecz akcjonariuszy
Spoiki jako jednostki dominagej.

Wptyw na rekomenda¢j Zaradu odndnie wyptaty dywidendy kadorazowo bda mialy w szczegdlnii nastpujace
czynniki: wysokd¢ zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdénansowym Spétki, aktualny koszt pozyskania
finansowania diznego oraz mdiwosci rynkowe pozyskania takiego finansowania, jakmi@wbiezace potrzeby inwestycyjne
Spoiki oraz planowane akwizycje i wymogi prawa.

Rekomendacja Zagdu w sprawie wyptaty dywidendybzie rownie uzaleniona od udziatu finansowania kapitatem obcym
w kapitale ogélnym Spéiki. Polityka w zakresie watyt dywidendy podlegatachzie okresowym przegilom Zaradu, a
decyzg o wyptacie dywidendy d¢uizie podejmowato Walne Zgromadzenie.

32. Pozostate zmiany w kapitale wiasnym

32.1. Niepodzielony zysk (strata)

Zmiany w 2018 roku w pozycji zyski zatrzymane zgstazedstawione w nocie 31.2. Inne catkowite datsher kwocie (408)
tys. PLN obejmuj wycery aktuarialm swiadczé rentowych i emerytalnych wysokw 12 tys. PLN oraz odpis na
diugoterminowych aktywach finansowych tj. udziatackvysokaci (420) tys. PLN.

Zmiany w 2017 roku w pozycji zyski zatrzymane zéstazedstawione w nocie 31.2. Inne catkowite datshe kwocie 29
tys. PLN obejmuj wycery aktuarialm swiadczé rentowych i emerytalnych.
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32.2. Roznice kursowe z przeliczenia

Pozycja rénic kursowych z przeliczenia obejmuje efekt przaitia danych finansowych Groclin Seating GmbH @ADM
Automotive GmbH spormlzonych w walucie funkcjonalnej EUR na walytrezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (czyli PLN), efekt przagditia jednostek zagranicznych Groclin Karpaty Spozi Groclin Dolina
Sp. z 0.0. zaprezentowanych w hrywnach uigidch (UAH) na PLN oraz efekt przeliczenia korekinkolidacyjnych w
walucie EUR i UAH.

W skonsolidowanych kapitatach wiasnyclinite kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnepeadut prezentacji wzrosty

Z (46.539) tys. PLN na d#ie81 grudnia 2017 roku do (45.077) tys. PLN nad3i& grudnia 2018 roku. Wzrost ten jest przede
wszystkim rezultatem aprecjacji ukiiakiej hrywny (UAH), waluty funkcjonalnej dla dwédpétek w Grupie Groclin oraz
wzrostu kursu EUR/PLN w stosunku do stanu na kogiednia 2017 roku, waluty funkcjonalnej rownidla dwoch spotek

w Grupie Groclin. Kurgredni NBP dla UAH/PLN wzrést 0 9,8% z 0,1236 naedZ1 grudnia 2017 roku do 0,1357 na dzie
31 grudnia 2018 roku, kugsedni NBP dla EUR/PLN wzrést 0 3,1% z 4,1709 na&l3il grudnia 2017 roku do 4,300 na dzie
31 grudnia 2018 roku.

32.3. Udzialy niekontroluj ace

Na dzier 31 grudna 2018 roku Grupa nie posiada udziatokamgolujgcych. Zostaty one rozliczone w zygku ze sprzeda
udziatéw CADM Automotive Sp. z 0.0 i CADM Automo&8vGmbH.

W 2017 roku Groclin S.A. powotat sp@tizalezng CADM Automotive GmbH z siedzipw Icking koto Monachium. Groclin
S.A. posiadat wowczas 90% udziatow w kapitale zdddaym tej spétki. W wyniku rozliczenia zatenia CADM Automotive

GmbH udziat niekontrolagy wyniost 11 tys. PLN.

W 2017 roku spétka zataa CADM Automotive Sp. z 0.0. nabyta 100% udzialdWCAD. W wyniku rozliczenia nabycia
udziatéw ctrlCAD udziat niekontrolggy wyniost 701 tys. PLN.

32.4. Kapitat pozostaty

W zwiazku z zawarciem w dniu 6 kwietnia 2016 roku umopgmiedzy Groclin S.A. jako kupgym oraz Michatem Lask

i CADM Automotive 2 Sp. z 0.0. z siedzilv Krakowie jako sprzedagymi, przewidugcej nabycie 100% udziatéw w spotce
CADM Automotive Sp. z 0.0., w pozostatych kapitdtageto zobowizanie do zakupu pozostatych 49% udziatbw CADM
Automotive Sp. z 0.0. w kwocie 30.146 tys. PLN. 2018 roku zobowjizanie to zostalo rozliczone w zgku ze sprzeda
udziatéw CADM Automotive Sp. z 0.0 i CADM Automo&vGmbH.
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33. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiada rezerw8@tgs. PLN w 2017 roku).

Na dzie 1 stycznia 2018 roku
Utworzone w cigu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwizane

Rdznice kursowe z przeliczenia

Na dziex 31 grudnia 2018 roku

Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2018 roku
Diugoterminowe na dzie31 grudnia 2018 roku

Na dzie 1 stycznia 2017 roku

Utworzone w eigu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwizane

Nabycie CADM

Rd&znice kursowe z przeliczenia

Na dziex 31 grudnia 2016 roku (przeksztaicone)

Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2017 roku
Diugoterminowe na dzie31 grudnia 2017 roku

Rezerwa na Rezerwy na naprawy
zobowpzania z gwarancyjne oraz

umowy wspolpracy zwroty kontraktach

Inne rezerwy

Ogotem

428

(4 254)
35)

Rezerwa na Rezerwy na naprawy

Inne rezerwy

Ogotem

157

456
(1 841)

()

zobowizania z gwarancyjne oraz
umowy wspolpracy zZwroty kontraktach

1381 177
- 311

(1381) (447)

- )

- 34

- 34

428

1901
237
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Na podstawie przepiséw wynikaych z MSR 37.66-69 dotygzych uméw rodgcych obcjzenia i wynikajcych z nich
nieuniknionych kosztow, Spotka na dzi@l.12.2017 roku utworzyta rezegwa straty na jednym z projektéw produkowanym
w Polsce. Wart& rezerwy wyniosta 4.254 tys. PLN. Spoétka po dokajatenie przysztych wolumendw oraz rentowsio
kontraktu oszacowatae dalsza produkcja w Polsce tego projektuwzenprzynosi straty. Na powstate ryzyko zayzano
rezerve. Jednoczénie podejmujc dziatania majce na celu przeniesienie produkcji do zaktadu nealdie, co powinno
przynies¢ docelowo popragrentowndci tego kontraktu.

Rezerwa na zobowZania z umowy wspotpracy zostata utworzona w kaitiekzawartej umowy o wspétpracy zawartej w
dniu 25 listopada 2015 roku ustalegj zasady wspotpracy pogdizy spétkh CADM a wystpujacym udziatowcem.

34. Swiadczenia pracownicze

Tabela poniej prezentujgwiadczenia pracownicze na dzi8l grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Swiadczenia z tytulu niewykorzystanych urlopéw 708 2081
Swiadczenia emerytalne i rentowe 361 728
Rezerwa na odprawy pracownicze 311 -
Inne 149 221
Razem 1530 3030
dtugoterminowe 313 649
krotkoterminowe 1216 2381

34.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacapracownikom przechodezym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysckokreslonej
przez Kodeks pracy. W zgiku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej ppzefesjonalg firme aktuarialna tworzy
rezerw na warté¢ biezaca zobowgzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawdaj zmiany stanu w giju okresu obrotowego i dane poréwnawcze
przedstawiono w ponszej tabeli:

Rok zak#éczony Rok zak#gczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia na 1 stycznia 728 6
Koszty biegcego zatrudnienia 100 1
Zyski i straty aktuarialne 91) (36)
Wy ptaconeswiadczenia @47 (44)
Koszty przesztego zatrudnienia (350)
Koszty odsetek 21
Bilans zamknjcia na 31 grudnia 361 7
krotkoterminowe 48
diugoterminowe 313 6.

Gléwne zatgenia przygte do wyliczenia kwoty zobowzania na dzie 31 grudnia 2018 rokwsas¢pujace:

Groclin S.A.
Stopa dyskontowa 2,6%
Przewidywany wskanik inflacji 2,5%
Stopa mobilnéci 8,4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrofize 3,5%
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Gléwne zatgenia przygte do wyliczenia kwoty zobowzania na dzie 31 grudnia 2017 rokwsas¢pujace:

Groclin S.A. Groclin Wiring Sp. z o.0. Groclin SereiSp. z 0.0.
Stopa dyskontowa 3,2% 3,2% 3,2%
Przewidywany wskenik inflaciji 2,5% 2,5% 2,5%
Stopa mobilnéci 8,9% 5,7% 8,8%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrogze 3,5% 3,5% 3,5%

Tabela poniej przedstawia wptyw zmiany danego parametru naod@swiadczé emerytalno-rentowych na 31 grudnia 2018
roku i 31 grudnia 2017 roku:

Zmiana przygtej stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2018 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wpiyw na zobowjzanie z tytutu okrdonych
Swiadczeé (14)
31 grudnia 2017 roku
Wpilyw na zobowjzanie z tytutu okrdonych
swiadczé& 27)

Zmiana przewidywanej stopy wzrostu wynagradne),5 punktu procentowego

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2018 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wpiyw na zobowgzanie z tytulu okrdonych
swiadczé 15 (14)
31 grudnia 2017 roku
Wpiyw na zobowgzanie z tytulu okrdonych
Swiadczeé 30 (28)

34.2. Programy akcji pracowniczych

Wedtug stanu na dzi€31 grudnia 2018 roku w Grupie nie wystija programy akcji pracowniczych.

W dniu 23 wrzénia 2014 roku Walne Zgromadzenie Groclin S.A. pladjichwat w sprawie przyjcia zatezen Programu
Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma ugiwi ¢ o0sobom uczestniggym w Programie Motywacyjnym, pod warunkiem
spetnienia kryteriéw ok&onych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, uzys&gprawa do olgia fgcznie nie wgcej
niz 347.334 (stownie: trzysta czterdse siedem tysicy trzysta trzydzigei cztery) Akcji Serii G wyemitowanych przez
Spoétke. Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie taaych bodcow dla wyszej kadry zamdzapcej Spotki oraz
jej spotek zalenych do utrzymania dalszego wzrostu wéetcSpotki oraz zwgzania ich intereséw z interesem Spoiki i
interesem jej akcjonariuszy.

Program Motywacyjny realizowany miat dgo kaica 2017 roku.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Program Motywacyjny ndstat nikomu zaproponowany.

35. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

35.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wobec jednostek powzanych 13 14
Wobec jednostek pozostalych 18 744 348
Razem 18 757 36 3

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane. W Grupie stosowapedgne terminy ptatnéci w zaleznosci od
dostawcy, najagciej stosuje si 30 dniowy termin ptatrii.
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35.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Podatek VAT 82 7
Podatek zryczattowany irodta 304

Podatek dochodowy od oséb fizycznych 632 6
Zobowizania z tytutu ubezpiecaespotecznych 199 23
Nadwyzka zobowizan nad aktywami ZES i ZFRON 38

Rozliczenia handlowo - produkcyjne 1863 4 4
Zobowizania z tytulu PFRON 101 1
Pozostate tytuty rozliczemicdzy okresowych kosztéw 1818 38
Pozostate 207 2
Razem 6 244 124
- krétkoterminowe 6 244 124

- dlugoterminowe - -

36. Zobowigzania leasingowe i pozostate zobog#ania finansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowgzania leasingow 2798 4051
Zobowhzania z tyt. wynagrodze 3827 2744
Zobowhzania dot. zaplaty za udziaty w spo6tkach zajech - 33968
Zobowhzania z tyt. zaptaty za zakupione udzialty CADM - 1008
Zobowazania z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych 5 188
Inne - 22
Razem 6 630 41981
- krétkoterminowe 5250 34 569
- diugoterminowe 1380 7412

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotkangirumenty w celu zabezpieczenia przed ryzykieniazanym ze
zmianami kurséw wymiany walut (opcje walutowe) orazelu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stmmgcentowej
(IRS). Na dzié 31 grudnia 2018 roku wycena opcji wyniosta (5) kN (na dzié 31 grudnia 2017 roku: wycena opcji (129)
tys. PLN, wycena IRS (59) tys. PLN).

Zobowigzanie z tyt. zaptaty za udziaty CADM w wysdkd1.008 tys. PLN na dzke31.12.2017 roku to kwota zatrzymana
zgodnie z umow sprzeday udziatéw zawart w dniu 6 kwietnia 2016 roku pordzy Groclin S.A. jako kupggym oraz
Panem Michalem Laska i CADM Automotive 2 Sp. z galo sprzedajrymi. Kwota 33.968 tys. PLN na d#i&1 grudnia
2017 roku zawiera zobowdanie z tyt. zaptaty za przyszie udziaty CADM w wiesci 30.146 tys. PLN oraz zoboyzanie

w zwiazku z nabyciem 100% udziatéw ctrlCAD w wysadkd3.822 tys. PLN. Zobowzania, o ktorych mowa povigj zostaty
rozliczone w 2018 roku w zwiku ze sprzeda udzialtbw CADM Automotive Sp. z 0.0.

Grupa zawarta w 2018 i 2017 roku umowy z tytutslegu finansowego. Przedmioty leasingu, z ktéryatzista Grupa to
samochody osobowe, maszyny szwalnicze oraz licedaj@wy leasingugzawarte na okres 3, 5i 7 lat z ziiwo$ciag wykupu
przedmiotow leasingu.

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2018 roku odsetkgtejjako koszt danego okresu obrotowego, wyniosl 42. PLN (w
roku zak@czonym dnia 31 grudnia 2017 roku: 170 tys. PLN).

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tyoméw oraz wart& biezagca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiaj si¢ nastpujaco:
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31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Opftaty Wartasé biezgca Wartasé biezgca
minimalne opfat minimalne optat

W okresie 1 roku 1497 1418 1661 154
W okresie od 1 do 5 lat 1425 1380 2591 250
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem o2 2798 28D 4 05
Minus koszty finansowe (124) (201)

Wartas¢ biezagca minimalnych opfat leasingowych, w tym: 2798 405
- krotkoterminowe 1418 154
- diugoterminowe 1380 250

Wartai¢ bilansowa nettérodkow trwatych aytkowanych na mocy uméw leasingu zostata éllrea w nocie 24.

Wymienione w niniejszej nocie dane dotydzasingu finansowego. W roku 2018 Grupa nie p@séaltasingu operacyjnego.
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37. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Kwota Kwota do diugoter krétkoter- Kwota do diugoter krétkoter-
przyzna Waluta Baza splaty wtys.  minowe minowe splaty wtys. minowe minowe
Nazwa banku Rodzaj Termin sptaty nego kredyt oprocentowania  PLN PLN PLN PLN PLN PLN
2019-01-31, po dniu
Santander Bank Polska S.A. obrotowy bilansowym zmiana na
2019-04-30 3691 EUR EURIBOR 1M 3 356 - 3 356 28112 - 28 121
Santander Bank Polska S.A. inwestycyjny 2018-12-21 2500 EUR EURIBOR 1M - - - 5 387 3128 2 25¢
Santander Bank Polska S.A. inwestycyjny 2018-12-21 1700 EUR EURIBOR 1M - - - 2 836 - 2 83€
Santander Bank Polska S.A. inwestycyjny 2018-07-31 2000 PLN WIBOR 1M - - - 2 000 1000 1 00C
2019-01-31, po dniu
mBank S.A. obrotowy bilansowy,m zmiana na
2022-01-31 6231 EUR EURIBOR 1M 9 155 - 9 155 26982 - 26 82¢
mBank S.A. inwestycyjny 2018-07-31 6 000 EURURIBOR 1M - - - 2 044 - 2 044
Osoba fizyczna poyczka 2020-08-29 300 EUR state - - - 1101 417 684
Osoba fizyczna poyczka 2019-02-20 1750 PLN ryczak - - - 450 450
Karty VISA 16 - 16 27 - 21
odsetki rozliczane w
czasie/prowizje/wycena bilansowa (16) - (16) (24) @) (18)
12 510 - 12 510 68 772 4989 63 782

Razem

W dniu 10 maja 2018 roku Emitent zawart z mBank {&p6Akcyjna Aneks nr 11 do Umowy o lipiwieloproduktowy dla grupy podmiotéw powzanych ,UMBRELLA
WIELOPRODUKTOWA” z dnia 5 lipca 2013 r. Na podstavwawartej umowy, bank udephit Spéice oraz podmiotom z Grupy Kapitatowej Gin&.A. produkty finansowe do kwoty 7.000
tys. EUR na okres do dnia 31 stycznia 2019 rokudnid 28 wrzénia 2018 roku na mocy Aneksu nr 12 do ww. kredyagizmianie limit kredytowy do kwoty 6.231 tys. RUW dniu 30
stycznia 2019 roku Emitent zawart z mBank Spotkayka Aneks nr 13 do Umowy Ramowej Umbrella Wietmgrktowa z dnia 5 lipca 2013 roku. Na podstawiearéago aneksu do umowy,
bank udospnit Spétce oraz podmiotom z Grupy Kapitatowej Gimprodukty finansowe do kwoty 2.512 tys. EUR raes od daty podpisania aneksu tj. od dnia 30 stsc2019 roku do
dnia 31 stycznia 2022 roku.
W dniu 24 maja 2018 r. Emitent zawart z Bankiemftaim WBK S.A. Aneks nr 11 do umowy o MultiLinhr KO0015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku. Na podstardwartego aneksu do
umowy bank udospnit Spotce kredyt w rachunku ligeym do kwoty 7.000 tys. EUR na okres do dnia 3tatia 2019 roku. W dniu 20 grudnia 2018 roku naynageksu nr 13 do ww.
kredytu ulegt zmianie limit kredytowy do kwoty 3B8%s. EUR.W dniu 30 stycznia 2019 roku Spotka agav8antander Bank Polska Spotka Akcyjna Aneks4ndd umowy o MultiLing nr
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K00015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku. Na podstawigaréego aneksu bank udegshit Spotce kredyt w rachunku lieym i walutowym do kwoty 3.691 tys. EUR na okres3flokwietnia 2019
roku.

W 2018 roku Emitent dokonat przedterminowej splagdytow inwestycyjnych zawartych z Santander BRaolska S.A. o limitach 2.500 tys. EUR, 1.700 tygReoraz 2.000 tys. PLN.
Pazyczka w kwocie 300 tys. EUR zostata udzielona spatGrupy Groclin przez osel kluczowego kierownictwa. Pgpczka ta zostata rozliczona w cenie sprzgdsktywow dedykowanych

do prowadzenia prac rozwojowych w spétce GroclidiSEec.
Pazyczka w kwocie 1.750 tys. PLN to peczka udzielona przez ospfizyczrg spétce CADM Automotive Sp. z 0.0. W zeku ze sprzeda udziatow w spéice CADM piayczka ta nie

wystepuje na dzié bilansowy 31 grudnia 2018 roku.

W tabeli ponikej przedstawiono zabezpieczenia opisanychejredytow na dzie 31 grudnia 2018 roku:

RODZAJ LIMIT . .
KREDYTOBIORCA KREDYTU KREDYTODAWCA W tys) Zabezpieczenia

hipoteka umownatzna do kwoty 12.000.000,00 EUR na nieruchgriazh Sp 6kki
o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconklspnig GmbH i Gerstner

Kredyt obroto
Y wy M anagementholding GmbH

(Umowa Ramowa

Groclin S.A. Umrella mBank S.A. 6 231 EUR  weksel in blanco wraz z deklaragyekslowg
Wieloproduktowa) cesja Wl-erzytellnﬁ:l z tytulu z umowy ubezpieczenia nieruchdgistanowacy ch przedmiot
zabezpieczenia
cesja wierzytelné&ci naleznych Spoice z tytulu prowadzonej dzialaloiogospodarczej
hipoteka umowna taczna do kwoty najrgzej 12.000.000,00 EUR oraz i 2.400.000,00 EUR na
nieruchoméciach stanowcy ch wiasnéé¢ Sp oiki
_ Kredyt obrotowy o . der Bank przelew wierzytelnéci z umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli p osaidoych na
Groclin S.A. (Um.o'vv'a o Polska S.A. 3691 EUR  nhjeruchomeciach Spoiki
M ultilini ¢) oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconkepnig GmbH i Gerstne

M anaaementholdina Gmk
cesja wierzytelnéci naleznych Spoice z tytutu prowadzonej dzialaloiogospodarczej
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W tabeli ponikej przedstawiono zabezpieczenia opisanychejredytow na dzie 31 grudnia 2017 roku:

KREDYTOBIORCA

RODZAJ

KREDYTU KREDYTODAWCA

LIMIT
(w tys.)

Zabezpieczenia

Groclin S.A.

Groclin S.A.

Kredyt obrotowy

(umbrelia) mBank S.A.

Kredyt

. . mBank S.A.
inwestycyjny

7 000 EUR

6 000 EUR

hipoteka 4czna umowna na nierucho#aiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR
oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconklspnig GmbH i Gerstner

M anagementholding GmbH

weksel in blanco wraz z deklaragyekslowg

cesja praw z umowy ubezp.

cesja wierzytelnéci naleznych klientom z tytulu prowadzonej przez nich daiadci
gospodarczych

hipoteka 4czna umowna na nierucho#aiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR
oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconklzpnig GmbH i Gerstner

M anagementholding GmbH

cesja praw z umowy ubezp.

Groclin S.A.

Groclin S.A.

Bank Zachodni WBK

Kredyt obrotowy SA

Kredyt Bank Zachodni WBK
inwestycyjny S.A.

7 000 EUR

2 500 EUR

hipoteka 4czna umowna na nieruchoiaiach Groclin do wy soki 12.000.000,00 EUR oraz do
wysokaici 2.400.000,00 EUR

przelew wierzytelnéci z uméw ubezp.

oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconkekpnig GmbH i Gerstner

M anagementholding GmbH

przysgpienie do dlugu Groclin Wiring Sp. z o.0.

przelew narzecz Banku wierzytelmoGroclin z tytulu sprzeds towardw i ustug w wysokii
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu

hipoteka 4czna umowna na nieruchoéeiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR
przysgpienie do dlugu Groclin Wiring Sp. z o.0.

cesja praw z umowy ubezp.

przelew narzecz Banku wierzytefimoGroclin z tytulu sprzeds towardw i ustug w wysolkii
proporcjonalnej do udzialu Banku w finansowaniu

Groclin S.A.

Kredyt Bank Zachodni WBK
inwestycyjny S.A.

1700 EUR

zastaw rejestrowy na catm zapasow materialdow do produkgji zlokalizowanyelGrodzisku
WIkp. oraz w Karpicku o wartei nie nizszej ni 12.500.000,00 zt.

przelew wierzytel§oi z uméw ubezp.
blokadasrodkow piengznych w wysokéci 510.000,00 EUR lub w kwocie PLN stanguosj
rownowartd¢ ww. srodkéw zgromadzony ch na lokacie dwuwalutowej

Groclin S.A.

Kredyt Bank Zachodni WBK
inwestycyjny S.A.

2 000 PLN

przysgpienie do dlugu Groclin Wiring Sp. z o.0.
przysgpienie do dlugu CADM Automotive Sp. z o.0.
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Zestawienie hipotek na nieruchofo@ch Groclin na dzie31 grudnia 2018 roku oraz na dzigl grudnia 2017 roku, stanawych zabezpieczenie kredytéw przedstawia sz tabela:

Rodzaj

Wartasé¢
zabezpieczenia

Podmiot uprawniony/Rodzaj umowy

Nr kgiwieczystej

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

12 000 tys. EUR

mBank S.A. — Umowa Ramowa Umbrella Wieloproduktov

nr 08/060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku wraz
zp&niejszy mi zmianami

va

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

12 000 tys. EUR org
2.400 tys. EUR

Santander Bank Polska S.A. — Umowa o M ulilini

Zmianami

%(00015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku wraz zzpigjszymi

P0O1S/00041536/1,
P0O1S/00004348/5,
PO1S/00007918/3,
P0O1S/00034687/2,
P0O1S/00044571/9,
P0O1S/00040272/5,
P0O1S/00027873/1,
PO1E/00025891/6,
PO1S/00033712/0,
PO1E/00034694/1,
PO1E/00036966/3,
PO1E/00037105/7
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38. Zobowigzania warunkowe

Wedlug stanu na dzie31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku wpsfs zobowhzania wekslowe, stanoyde
zabezpieczenie umdwkredytowych, leasingu, dofinamas@, transakcji finansowych i uméw agencyjnyoh,pczedstawia
ponizsze zestawienie:

Weksle wystawione przez Groclin S.A. wedtug stanuandzien 31.12.2018 roku

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wérria 2009 roku - weksel in blanco z deklagaggkslowg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 marca 2@k - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 marca 2@k# - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 marca 2@k8 - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietr@d 2 roku - weksel in blanco z deklatpgjekslowg
Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 wekslaswe in blanco z deklaraeyekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel amiob z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227805 - weksleldnco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227806 - wekslelanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/S2/227807 - wekslelinco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/226295/2016 - weksel embb z deklaragjwekslowg

Umowa o Ling Wieloproduktows nr 08//060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku - wekis blanco z deklarag
wekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235075 - weksleldnco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ2/235076 - wekslelinco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235077 - wekslelanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235078 - wekslelanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ2/244666 - wekslelinco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244667 - wekslelanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ2/244716 - wekslelinco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/S2/244717 - wekslelinco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244742 - wekslelanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320392016/S2/244685 - wekslelinco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0429232016/SZ/251197 - wekslelanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2017/03/0218 - 2 wekskesweé in blanco z deklaracyekslowg

Umowa ramowa nr NS/11039/17 - weksel in blancokdadach wekslowg
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Weksle wystawione przez Groclin S.A. wedtug stanuan31.12.2017 roku

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blancteklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksdilanco z deklaragjwekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wérzia 2009 roku - weksel in blanco z deklagaggkslovwg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 marca 2@kd - weksel in blanco z deklaragyekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 marca 2@k® - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 marca 2@k8 - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietrid2 roku - weksel in blanco z deklatpajekslowng

Umowa ubezpieczenia nakeosci celnych wraz z gwarancybezpieczeniownr 280000135972 dadznej kwoty
50 tys. PLN - weksel in blanco z deklasagjekslowg

Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 wekslaswe in blanco z deklarasyekslowg
Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel emlbb z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr IGA/SZ/1201455/2015 - weksellanbo z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 16/01776/LO - weksel in blana®klaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01777/LO - weksel in blana®klaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01778/LO - weksel in blana®klaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227805 - wekslglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227806 - wekslglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227807 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr IGA/SZ/226295/2016 - weksel emlbb z deklaragjwekslowa

Umowa o Ling Wieloproduktowg nr 08/060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku - wekis blanco z deklaragj
wekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235075 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235076 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235077 - weksglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235078 - wekslglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244666 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244667 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244716 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244717 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244742 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0320392016/SZ/244685 - weksiglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr 0429232016/SZ/251197 - wekslglanco z deklaragjwekslowg
Umowa leasingu nr B/O/PZ/2017/03/0218 - 2 wekslaswe in blanco z deklaraeyekslowg

taczna kwota zobowran leasingowych zabezpieczonych wekslami nard3ie grudnia 2018 roku wyniosta 1.629 tys. PLN
(na dzié 31 grudnia 2017 roku: 2.526 tys. PLN).

39. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2018 roku Grupa zobawata s¢ ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 50 BR.
Kwota ta zostanie przeznaczona na przeprowasétki zalenej do nowej siedziby.

Na dziex 31 grudnia 2017 roku Grupa zobawéta s¢ ponigc naklady na rzeczowe aktywa trwate w w kwocie 6§ §LN
oraz 265 tys. EUR. Kwoty te przeznaczongddbna zakup oprogramowania kadrowo-ptacowego, konwpglania i
wyposaenia pomieszczebiurowych dla zalvonej w 2017 roku spoiki zataej.

40. Sprawy ssdowe

Grupa nie prowadzita sprawdowych zaréwno na dzie31 grudnia 2018 roku, jak i na dzi81 grudnia 2017 roku o wakiz
przekraczajcej 10% kapitatu podstawowego Emitenta.
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41. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakainpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dew&awog
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych¢riet uprawnione asdo naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych wseelpowoduje wygpowanie w obowgzujacych przepisach niejasém i
niespojndci. Czsto wystpujagce r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno wewtrz
organow pastwowych, jak i pomidzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw
niepewndci i konfliktow. Zjawiska te powodyj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmzwyzsze nik istniegce zwykle

w krajach o bardziej rozwigiym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madpy¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku, w ktérym nagpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontmbditychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mampsta
powickszone o dodatkowe zobaania podatkowe. Zdaniem Grupy na d£4& grudnia 2018 roku nie zaistniata koniecgno
utworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzydatkowe.

42. Informacje o podmiotach powizanych

42.1. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgainymi w roku zakaczonym dnia 31
grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku oraz salalazié 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku.

Rok zak#éczony Sprzedana rzecz

dnia podmiotéw powjzanych Zakupy od podmiotow poyzianych

Gerstner Managementholdingl grudnia 2018 -

GmbH 31 grudnia 2017 - 2450 ustug akwizycji
Osoby powizane z 31 grudnia 2018 -
kluczowym kierownictwem
Sp 6iki 31 grudnia 2017 167 srodki trwate -
31 grudnia 2018 - 61 ustugi doradcze, koszty reklamacj

Pozostate podmioty
powigzane*

ustugi doradcze, waroi

31 grudnia 2017 - ustugi 3001 . .
niematerialne
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. Naleznasci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow
Stan na dzi¢ . .
powigzanych powigzanych
31 grudnia 2018 - -
Gerstner Managementholding pozostale
GmbH 31 grudnia2017 2470 aktywa -

niefinansowe

31 grudnia 2018 - -

zob. z tyt. zakupu udziatow

Zarzad 1008 CADM

31 grudnia 2017 - )
przyrzeczenie do zakupu

30146 pozostatych 49% udziatbw CADM

31 grudnia 2018 - -
Osoby powizane z

. . ozostate zobowz ania
kluczowym kierownictwem ) - hoz Zohowtan!
31 grudnia 2017 niefinansowe

Sp6tki

- 1101 zob. z tytulu poyczek
Pozostate podmioty 31 grudnia 2018 - 13 zobogziania z tyt. dostaw i ustug
powigzane* 31 grudnia 2017 - 1496 zoboyziania z tyt. dostaw i ustug

* podmioty kontrolowane lub na ktére cztonek kakigrowniczej posiada wptyw

42.2. Podmiot o znacacym wplywie na Grupe

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managemddlitipo GmbH posiadajtacznie 36,30% w kapitale podstawowym
Spotki Groclin S.A. Wgkszasciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan An@eéstner, ktéry posiada 60% udziatow
w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw wsBesr Managementholding GmbH. Pan André Gerstn&egnio
zatem kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner na daig1 grudnia 2018 roku sprawowat funk&rezesa Zagrlu Groclin S.A., Prezesa Zadu Groclin
Service Sp. z 0.0., Prezsa Zata Groclin Wiring Sp. z 0.0. oraz cztonka Zgia Groclin Seating GmbH.

W roku finansowym zakiczonym 31 grudnia 2018 roku nie wysity transakcje porgidzy jednostkami z Grupy Grolin a
ww. podmiotami majcymi znacacy wptyw na Grug.

W roku finansowym zakczonym 31 grudnia 2017 roku wyplly transakcje pomidzy jednostk zaleeng a Gerstner
Managementholding GmbH w wysada 2.450 tys. PLN.

42.3. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje zawarte w 2018 roku i 2017 roku z podannd powazanymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

42.4. Pazyczki udzielone czionkom Zaradu

W okresie ohgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nigielita pazryczek kadrze kierowniczej oraz nie
udzielata ich réwnigzw okresie poréwnawczym.

42.5. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu
W okresie 2018 i 2017 roku Grupa nie zawieratasaéji z cztonkami Zagglu.

Na dziér 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadataywake udzielor przez cztonka Zagzlu spotki zalenej, ktorej warté¢ na
dzien sprawozdawczy wyniosta 1.101 tys. PLN.

Na dziex 31 grudnia 2017 roku wygiowato wobec czionka Zagdu Spoétki zobowgzanie z tyt. zaptaty za udziaty CADM w
wysokaici 1.008 tys. PLN oraz zoboywanie z tyt. zaptaty za przyszte udziaty CADM w wiesci 30.146 tys. PLN.
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42.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Ponizsza tabela przedstawigcgne kwoty wynagrodzeczionkéw Zaradu oraz Rady Nadzorczej za hiey i poprzedni rok
obrotowy:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Jednostka dominupgca
Zarz ad 3684 37
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 3 605 36
Swiadczenia z tytutlu rozwzania stosunku pracy 55
Inne$wiadczenia 24
Rada Nadzorcza 348 3
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 339 3
Inne$wiadczenia 9
Spotki zalezne
Zarzad 2389 22
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 5389 59
narzuty)
Razem 6421 63

43. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego
do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upca&go do badania sprawozdBinansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 20dkurw podziale na rodzaje ustug:

Rok zakgéczony Rok zakéczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przeprowadzenie badania oraz prasgliednostkowych ora
skonsolidowanego sprawozdania finansowego* 213 3
Ustugi doradztwa podatkowego** 48
Razem 261 3

* w roku 2018 kwota 180 tys. PLN odnos¢ slo ustugéwiadczonych przez B-Think Audit Sp. z 0.0., wudk017 kwota
257 tys. PLN odnosi sido ustugswiadczonych przez Ernst & Young Audyt Polska sp.@ sp.k..

** ustugi $wiadczone przez inne podmioty uprawnione do badamieli B-Think Audit Sp. z 0.0. i Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. sp.k.

44. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instnotde finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleredyty bankowe

i pozyczki, umowy leasingu finansowegérodki pienegzne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tychtmsnentéw
finansowych jest pozyskanieodkdw finansowych na dziatalé®Grupy. Grupa posiadazéne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci | zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstagzpadrednio w toku prowadzonej przezymiziatalngci.

Grupa zawiera réwnigtransakcje z udziatem instrumentéw pochodnychrdingenty pochodne, z ktorych korzysta spétka to
instrumenty w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwizanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje) oragelu
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zabezpieczeniagprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS).eDeltych transakcji jest zajdzanie ryzykiem stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym powsg@jm w toku dziatalnéci Grupy oraz wynikajcych z wywanych przez ni
zrédet finansowania. Tego rodzaju pochodne instrupndimansowe s wyceniane do warteci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje gijako aktywa, gdy ich waré jest dodatnia, i jako zobogdania — gdy ich wartg jest ujemna. Zyski

i straty z tytutu zmian wartgi godziwej instrumentow pochodnyci lsezpdrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku
obrotowego.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caty okres ebj niniejszym sprawozdaniem finansowym jest nie@deenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentéw finansowych Grupy obejmpjzyko zmiany kurséw walutowych,
ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowazoryzyko zwizane z ptynngcia. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzydzania kadym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly mbsie oméwione pouej.

44.1. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wygknie z renomowanymi firmami o dobrej zdddnikredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragn
korzysta z kredytéw kupieckich, poddawary procedurom wgpnej weryfikacji. Ponadto, dgti biezacemu monitorowaniu
standw nalenosci, naraenie Grupy na ryzyko ndeiggalnych nalenoici jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grugakich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wynikemaznosci dokonania zaptaty przez drigtrorg umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartzilansowej tych instrumentow.

Srodki pienizne lokowanesw bankach, w ktorych Grupa ma zagiicte kredyty. Wartéé kredytow bankowych przevigza
wartas¢ srodkéw piengznych. W ten sposéb ryzyko kredytowe zrane z&rodkami piengznymi jest minimalne.

W Grupie nie wysipujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

W nocie 11 przedstawiono kluczowych kontrahentowpgr

44.2. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa jest natana na ryzyko utraty ptynsoi, tj. zdoIngci do terminowego regulowania zobagén finansowych.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoayzdzia okresowego planowania ptyricd Narzdzie to uwzgidnia
terminy wymagalnéci/zapadalnéci zarbwno inwestycji, jak i aktywdéw finansowychp(nkonta nalencsci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywsngizne z dziatalnéci operacyjnej. Lokowanie wolnyctrodkéw
odbywa s¢ z uwzgkdnieniem terminéw wymagaldo zobowhzan.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pedzy cihgtoscia a elastyczniia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezipcym, kredyty bankowe, pgczki i umowy leasingu
finansowego.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na d#i1 grudnia 2018 roku weditug daty zapadé&tnma
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno

Pontej 3 0Od3do12 Od1roku Powyej5

31 grudnia 2018 Nagdanie miesicy miesbey do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 12 566 - - - 12 566
Zobowizania z tytutu leasingu - 382 1115 1421 - 2919
Zobowizania z tytutu opcji i IRS - 5 - - - 5
Pozostate zobowz ania finansowe - 3827 - - - 3827
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 10 144 8 606 8 - - 18 757

10 144 25 386 1123 1421 - 38073

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na d#i1 grudnia 2017 roku wedlug daty zapadétnma
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno
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Ponkej 3 0d3do12 Od1roku Powyej5

31 grudnia 2017 Nagdanie miesicy miesicy 40 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 2811 62 187 5132 - 70131
Zobowizania z tytutu leasingu - 428 1233 2591 - 4252
Zobowizania z tytutu opcji i IRS - 7 101 80 - 188
Pozostate zobowz ania finansowe - 2680 34 054 1008 - 37742
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug 13018 23325 10 - - 36 353
13018 29 251 97 585 8811 - 148 665

44.3. Ryzyko stopy procentowej

Naraenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép prooewth dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowhzan finansowych.

Grupa jest narana na ryzyko zmiany stép procentowych wazku z zadtaeniem z tytutu kredytow bankowych i leasingow
finansowych. Podpisywane umowy kredytowe i leasimgaizaléniaja wysokaé ptaconych odsetek od zmiennej stopy
EURIBOR i WIBOR.

Grupa zargdza kosztami oprocentowania poprzez korzystaniévaaw 2z zobowjzah 0 oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym.

Na dzie 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata instruawerw celu zabezpieczeniaggirzed ryzykiem zmiany stopy
procentowe;.

Na dzieéd 31 grudnia 2017 roku roku Grupa posiadata gmgice instrumenty w celu zabezpieczenia gized ryzykiem
zmiany stopy procentowej:
1) transakg} typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej keeityvestycyjnego w EUR do dnia 30.06.2020 roku,
2) transaka} typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowe] keeidyvestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku,
3) transakg} typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowe] kueiyvestycyjnego w EUR do dnia 31.12.2018 roku.

Na dzier 31 grudnia 2018 roku w Grupie nie wygsbwaty zobowiazania o statej stopie procentowej (na d3& grudnia 2017
roku: 16%, przy czym state oprocentowanie posia8aih zobowizan diugoterminowych), co ma wptyw na przedstavgion
ponizej analiz wrazliwosci wyniku finansowego. Kredyty zabezpieczone pngaykiem zmiany stopy procentowej zaliczane
sa do zobowizan 0 statym oprocentowaniu.

Ponizej przedstawiono analiavrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalmeghania stopy procentowej
w gbér oraz w doét o 1% przy niezmienfw innych czynnikow. Kalkulagj przeprowadzono w odniesienido
dtugoterminowych zobowkan kredytowych i leasingowych wibiwych na zmiag oprocentowania, tj. oprocentowanych
zmienry stop procentow.
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Wpilyw na wynik finansowy brutto
tys. PLN “arocentows »o1s ro17

EURIBOR

Wzrost stopy procentowej +1% (10) 4)
Spadek stopy procentowej -1% 10 4
WIBOR

Wzrost stopy procentowej +1% 4) (31)
Spadek stopy procentowej -1% 4 31

44.4. Ryzyko walutowe

Grupa narzona jest na istotne ryzyko zmian kurséw walutowpelny EUR/PLN oraz UAH/PLN. Przychody ze sprzada
produktow denominowane gtéwnie w EUR, natomiast koszty ponoszoaevsPLN, UAH i EUR.
W celu ograniczenia ryzyka zmiany kursu EUR/PLNset@any jest heading naturalny. Nalesci, zobowyzania oraz
pozostate rozrachunki wygtuja w walucie EUR. Zabezpieczeniem przed skutkami mnkiarsu jest rownie zachganie
kredytéw w walucie EUR. Pokrycie zoba@ah denominowanych w EUR aktywami denominowanymi w EkRkoniec
2018 roku wynosito 45% (na d#ée31 grudnia 2017 roku: 72%). Ponadto na diZ3&@ grudnia 2018 roku Grupa posiada
nastpujace instrumenty w celu zabezpieczenigpsized ryzykiem zwizanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje):
1) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dodgezsprzedey EUR. Transakcje rozliczang sv okresach
miesicznych do lutego 2019 roku po 200 tys. EUR.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata g@agtce instrumenty w celu zabezpieczenigmsized ryzykiem zwgzanym
ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje):
1) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dojgezsprzeday EUR. Transakcje rozliczang & okresach
miesicznych do marca 2018 roku po 300 tys. EUR,
2) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dadgezsprzeday EUR. Transakcje rozliczang sw okresach
miesicznych do lutego 2018 roku po 100 tys. EUR, od a@@18 roku do lutego 2019 roku po 200 tys. EUR,
3) transakcja pochodna na opcje typu CALL dotipezsprzedsy EUR. Transakcja sprzeda512 tys. EUR zostanie
rozliczona w styczniu 2018 roku, dotyczy lokaty dvalutowej.

Grupa stara ginegocjowd warunki zabezpieczgych instrumentéw pochodnych w taki spos6b, by edadaty one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniatgkiziiemu maksymalnskutecznét zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia wlisvo$¢ zysku (straty) na dziataldo operacyjnej (w zwizku ze zmiag przychodow i
kosztéw wyraonych w walucie EUR) na racjonalnie atisve wahanie kursu EUR/PLN o +/- 1% przy zadaiu niezmienngi
innych czynnikéw w stosunku doedniego kursu transakcji w 2018 i 2017 roku.

] Wptyw na wynik na dziatalniei operacyjnej
tys. PLN Zmiana kursu
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wzrost kursu walutowego 1% 905 827
Spadek kursu walutowego -1% (905) (827)
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W skitad Grupy wchodgdwie spotki prowadgee dziatalné¢ na terytorium Ukrainy. Pokrycie zobayzan denominowanych
w UAH aktywami denominowanymi w UAH na koniec 20b&u wynosito 70% (na dzie31 grudnia 2017 roku: 97%). Grupa
nie zawiera transakcji sprzegaw walucie UAH, podczas gdy 6% kosztow ponoszongsh w tefe walucie (ha dzie31
grudnia 2017 roku 5%).

Ponizsza tabela przedstawia wlisos$¢ zysku (straty) na dziataldo operacyjnej (w zwaizku ze zmiag kosztéw wyraonych
w walucie UAH) na racjonalnie niiwe wahanie kursu UAH/PLN o +/- 1% przy zaémiu niezmienng&i innych czynnikow
w stosunku d@redniego kursu transakcji w 2018 i 2017 roku.

Wpilyw na wynik na dziatalniei operacyjnej
tys. PLN Zmiana kursu
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wzrost kursu walutowego 1% (183) (182)
Spadek kursu walutowego -1% 183 182

45. Instrumenty finansowe

Na dzié 31 grudnia 2018 roku Grupa posiada g@gtce instrumenty finansowe: nafexsci z tytutu dostaw i ustug, umowy
dotyczce lokat z nadwsek srodkow pienéznych w banku, umowy kredytowe, umowy leasingu fstamego, opcje oraz
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug.

Transakcje pochodne zawarte przez @rgstaty opisane w nocie 44.3 i 44.4.

45.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Wedtug oceny Zaggu Grupy warté godziwa srodkdw piengéznych, krotkoterminowych lokat, naieosci handlowych,
zobowhzan handlowych, kredytow w rachunku baeym oraz pozostatych zobaeen krotkoterminowych nie odbiega od
wartdsci bilansowych, gtéwnie ze waglu na krétki termin zapadalé.

Grupa wycenia kredyty oraz pgrzki otrzymane i zaggnicte wedlug zamortyzowanego kosztu. Ta wérite r&ni sig od ich
wartdsci godziwych.

Grupa oszacowata wakto godzing kredytow diugoterminowych na podstawie zdyskontoyeh przeptywow przyjmag
EURIBOR i mare banku z dnia bilansowego.

Na dzie bilansowy 2018 roku Grupa posiadata instrumengrfsowe wyceniane w wath godziwej z tytutu zawartych
transakcji pochodnych na opcje typu PUT i CALL daige sprzedsy EUR. Na dzié bilansowy 2017 roku Grupa posiadata
instrumenty finansowe wyceniane w wadiogodziwej z tytutu zawartych transakcji pochodmya opcje typu PUT i CALL
dotyczce sprzeday EUR oraz transakcji typu IRS na zabezpieczeoigysprocentowej.

Hierarchia wartéci godziwej instrumentow finansowych wycenianychdiug wartgci godziwej posiadanych przez Ggupa
dzieh 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku prizgigs st nastpujaco:

Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2018 1 2 3
Aktywa finansowe wy ceniane w wasim godziwej przez catkowite docho
Instrumenty pochodne - - -
Zobowpgzania finansowe wy ceniane w waitbgodziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 5 -
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Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2017 1 2 3
Aktywa finansowe wy ceniane w wasio godziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - - -
Zobowhgzania finansowe wyceniane w waftogodziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 188 -

45.2. Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat gfe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Tabela poniej przedstawia pozycje przychodéw, kosztéw, zyskdétrat ugte w rachunku zyskoéw i strat w podziale na

kategorie instrumentéw finansowych za rok zakawny 31 grudnia 2018 roku:

Zyskil

Przychody Zy ski/ Rozwizanie/ Zyski/ (straty) ze

/ (koszty) (straty) z (utworzenie) (straty) sprzeday

z tytulu  tytulu réznic odpiséw z tytulu instrumentéw
Rok zakgczony 31 grudnia 2018 roku odsetek  kursowych aktualizujcych wyceny finansowych Pozostale Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 141 - - - - 141
Pozostale aktywa finansowe (z wgzeniem
instrumentéw pochodnych) 9 - - - - - 9
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 10 300 - - - - 310
Razem 19 441 - - - - 461
Zobowhgzania finansowe
Instrumenty pochodne - - - 183 (73) - 110
Oprocentowane kredyty bankowe izy@zki (1572) (532) - - - - (2104)
Zobowiznia z tytutu leasingu finansowego i
umoéw dziezawy z opci zakupu (123) (73) - - - - (196)
Zobowhgzania z tytutu dostaw i ustug or
pozostate zobowzania finansowe (7) (117) - - - - (123)
Razem (2 702) (721) - 183 (73) - (2313)

Tabela poniej przedstawia pozycje przychodow, kosztow, zyskdéitrat ugte w rachunku
kategorie instrumentéw finansowych za rok zakawny 31 grudnia 2017 roku:

zyskow i strat w podziale na
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Zyski/

Przychody Zyski/ Rozwizanie/ Zyski/ (straty) ze

/ (koszty) (straty) z (utworzenie) (straty) sprzeday

z tytulu  tytublu réznic odpiséw z tytutlu instrumentow
Rok zak#éczony 31 grudnia 2017 roku odsetek  kursowych aktualizujcych wyceny finansowych Pozostale Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - 10 - 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - (112) (1 446) - - - (1558)
Pozostale aktywa finansowe (z wgzeniem
instrumentéw pochodnych) - - (152) - - - (152)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 33 (84) - - - - (51)
Razem 33 (196) (1 598) - 10 - (1751)
Zobowizania finansowe
Instrumenty pochodne - - - 2157 (142) - 2 015
Oprocentowane kredyty bankowe izy@zki (1814) 2 392 - - - - 579
Zobowiznia z tytulu leasingu finansowego i
umow dziezawy z opcj zakupu (170) 147 - - - - (23)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowtania finansowe 14) 545 - - - - 531
Razem (1 998) 3084 - 2157 (142) - 3101

45.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Grupy na ti&# grudnia 2018 roku
naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpeegdlne kategorie wiekowe:

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2 lata 2-3lata 3-4 lat 4-5 lat lat5 Razem

Zobowigzania z tytutu leasingu

) 357 1061 1361 19 - - - 2798

finansowego

Kredyty i pozyczki

1. kredyt obrotowy Santander (3.691 EUR) 3 356 - - - - - - 3356

2. kredyt obrotowy mBank (6.231 EUR) 9 155 - - - - - - 9155
0

RAZEM 12 510 - - - - - - 12510

OGOLEM kredyty i po zyczki 12 510 - - - - - - 12510
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéétbilansowa instrumentéw finansowych Grupy na ti&# grudnia 2017 roku
naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpeeg6ine kategorie wiekowe:

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2 lathla?a 3-4lat 4-5lat >5lat Razem
Zobowiazania z tytutu

; ) 394 1155 1300 816 367 20 - 4051
leasingu finansowego
Kredyty i pozyczki
1. kredyt obrotowy BZ WBK (7.000 EUR) - 28 121 - - - - - 28121
2. kredyt obrotowy mBank (7.000 EUR) - 26 829 - - - - - 26829
3. BZ WBK kredyt inwestycyjny (2.000 PLN) 250 750 1 000 - - - - 2000
RAZEM 250 55 700 1 000 - - - -56 950
Oprocentowanie state 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2 latala®?a33-4 lata 4-5lat >5lat Razem
Kredyty i pozyczki
3. kredyt inwestycyjny BZ WBK (2.500 EUR) 695 1564 2085 1043 - - - 5387
4. kredyt inwestycyjny BZ WBK (1.700 EUR) 709 2127 - - - - - 2836
5. kredyt inwestycyjny mBank (6.000 EUR) 838 1205 - - - - - 2044
6. os. fizyczna (300 EUR) - 684 174 - - - - 1101
7. 0s. fizyczna (1.750 PLN) - - 450 - - - - 450
RAZEM 2243 5581 2953 1043 - - - 11819
OGOLEM kredyty i po zyczki 2493 61 281 3953 1043 - - - 68769

Kredyty inwestycyjne w mBank S.A. i BZ WBK S.A3 ®bjcte SWAPem odsetkowym (IRS). Natomiast w&itgodziwa
pozyczek od 0s6b fizycznych nie odbiega istotnie doviartgci wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowrjy na
dzien 31 grudnia 2017 roku.

46. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zawglzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobregongatikredytowego i bezpiecznych wskikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziataktooperacyjm Grupy i i zwickszaty wartéc¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zargdza struktug kapitatovg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadia niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatow@jupa mae zmiené wyptat dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje. W roku zakezonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 26U
nie wprowadzono zasadniczych zmian do celéw, zapeateséw obowizujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatébw stogujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagémia netto do sumy
kapitatow powgkszonych o zadhienie netto. Do zadhenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty iypaki,
zobowpzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania, pomniejszone é&odki pienezne i ekwiwalentysrodkéw
pienieznych.

Kapitat obejmuje kapitat wkasny naley akcjonariuszom pomniejszony o kapitaly rezerwawigtutu niezrealizowanych
zyskow netto.

79/81



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Oprocentowane kredyty i pgczki 12 510
Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpariia 33491
Minus srodki piengzne i ich ekwiwalenty 325

Zadluzenie netto 43 626
Kapitat wiasny 33915

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zywskdetto -

Kapitat razem 33915
Kapitat i zadtzenie netto 77541
Wskanik dzwigni 56%

47. Struktura zatrudnienia

68 7i
90 9(
12 22
147 4¢

34 22

34 22

181 67

81%

Przecitne zatrudnienie w Grupie w roku zalkzonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 26dku ksztaltowato si

nastpujaco:
Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2018* 31 grudnia 2017*
Zarzad Jednostki Dominggej 2
Zarzady Jednostek z Grupy 1
Administracja 130 1€
Dziat sprzeday 23 K
Pion produkgiji 1087 142
Pozostali 118 1t
Razem 1361 18C

*Pracownicy zatrudnieni na umew prag oraz na podstawie uméw cywilnoprawnych

48. Zdarzenia naskpujace po dniu sprawozdawczym

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszegorskmlidowanego sprawozdania nie miaty miejsca istatharzenia po dniu

bilansowym inne, riite opisane we wcgeiejszych notach tego sprawozdania.

Podpisy Cztonkéw Zardu
Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu André Gerstner 26 kwietnia 2019
Wiceprezes Zarzadu Barbara Sikorska-Puk 26 kwietnia 2019
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Podpis osoby odpowiedzialnej za spgizenie skonsolidowanego sprawozdania:

Stanowisko

Imig i nazwisko

Data

Podpis

Spegalista ds. raportowania
korporacyjnego

Izabela Rogozifiska

26 kwietnia 2019
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